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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25875 25,93 25,84 0,21 0,54
v 1 . o « vy e USA  USD 19,159 19,22 19,12 0,49 -4,55
Spotfebitelskd divérav Némecku méfendindexem &K | . © Gpp 30744 3077 3063 007 073

vzrostla v Fijnu (jednd se vpied hledici indikdtor) na 6ti leté -

maximum 7,1 b. z 7,0 b. v z&fi. Trh &ekal rist jen na 7,0 b. Svycarsko  CHF 21,031 21,09 20,98 0,29 0,57
z ptvodné uvddénych 6,9 b. Priznivy je i komentdF institutu GfK, podle Turecko  TRY 2.556 9,54 9,66 LSlEL 2o
kterého N&mci oéekdvaiji, ze ,b&hem ndsledujicich nékolika mésicd Polsko PLN 6,135 6,15 6,12 0,03 -0,45
nabere ekonomika na tempu.” Pfiznivy senfiment v Némecku je dobrou  Madarsko  T00HUF 8,622 8,65 8,60 0,31 1.71
zprdvou i pro éeskou ekonomiku. Euro reagovalo na vysledek GfK Chorvatsko  HRK 3,397 3,40 3,42 0,21 0,30
indexu posilenim na EUR/USD 1,351 z EUR/USD 1,347 pied Rumunsko RON 5796 5,80 577 0,00 0,46
zvefejnénim. Rusko TOORUB 59,802 60,28 59,67 0,81 7,52
Ukrajina UAH 2,343 2,34 2,35 0,29 5,24
Americké objednavky zboZi dlouhodobé spotieby vzrostly EUR/USD 1350 1,35 1,35 0,22 5,33
v prakl‘icky v souladu s oéekavanim o 0,'| % m/m po .'PY/USD 98710 98,79 98,35 0,00 4,80

prudkém propadu o 8,1 % m/m v &ervenci. Po o&idténi o volatilni

objedndvky z Boeingu vzrostly objedndvky o 1,5 % m/m, coz bylo
méné, neZ se Eekalo (+1,9 % m/m).

Zitra zasedd ENB. Nemyslime si, ze dojde k zahdjeni pfimych

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

e |JSD/CZK (CNB)

devizovych intervenci, ale zcela to vyloudit nemdZeme, protoze

rozlozeni hlasd v CNB je velmi t&sné. Proti devizovym intervencim hraje 21
oZivujici se ekonomika. CNB by naopak mohla trapit decelerujici
inflace.

20

Vlada CR dnes schvdlila navrh statniho rozpoétu pogéitaijici
pro pristi rok s deficitem 112 mld. K¢, coz pfi predpoklddaném

N

rostu ekonomiky pfisti rok o 1,9 % (nd3 odhad) odpovida zhruba 2,9 % 19
HDP. Ministerstvo financi po&italo pfi sestavovani rozpoétu

s ekonomickym ristem o 1,3 %. MdZeme tedy fici, Ze ministerstvo

pocitd s realistickym vyvojem ekonomiky, a pokud nedojde k n&jakému ;g

necekanému vyvoii, tak by deficit rozpoé&tu nemél prekrodit

012013 03 2013 052013 07 2013 09 2013
Maastrichtské kritérium 3 % HDP. Rozpocet je mirné proristovy. Musi
byt schvdlen novou Snémovnou vzeslou z pfedéasnych voleb. Zde viok pengzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
hrozi, Ze se tento proces nestihne do zaddtku piistiho roku a Ceské 1D T m 3M M R
republika bude po kratkou dobu hospodafit s rozpo&tovym cz 0.17 0.20 031 0.45 0,57 073
provizoriem. 6Mzména 0,01pb -0,03pb  0,00pb -0,02pb 0,02pb -0,03pb
Vdclav Franée, 234 40 1729, research@rb.cz,15:03 PRIBID 0.02 0.03 0,05 013 019 0.35
HU 281 3.59 3.60 3.59 3.57 349
6M zména -1,69pb  -1,41pb -1,40pb -1,31pb -1,25pb -1,20pb
PL 2,56 2,57 2,60 2,67 270 275
6M zména -0,85pb -0,81pb -0,79pb -0,72pb -0,69pb -0,64pb
EUR 0,08 0,10 013 022 0,34 0,54
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,04pb 0,02pb  0,01pb 0,01pb 0,00pb -0,01pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK O O R s s e
1D zména 006 10,04 0,05 076 | 043 0,43  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,42pb 0,08pb -0,40pb
6M zména 0,03 11,10 11,34 17,93 519 0,51 usb (oRll 0,14 0,18 0,25 037 0,63
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,46 0,48 0,51 0,63 064 095 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 333 334 343 329 337 cz 0.46 091 135 173 2,10 2,52
L2z 2. 861l 8100 | 1282 | 2.97 HU 3.54 3.94 4,34 475 5,20 5,00
EUR 030 036 043 044 051 089 PL 285 3.40 3.74 3.96 415 424
EUR 0,44 0,80 1,29 1,69 2,14 2,55

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



