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Banka inspirovana klienty - P .
i o . Lo Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
Evropské akciové indexy dnes povétiinou mirné oslabovaly, euro se

obchodovalo mirné pod pdte&nim maximem EUR/USD 1,39 a koruna dnes max min %1D %6M
se obchodovala bez vétiich vykyvi okolo EUR/CZK 27,34. Eurozéna  EUR 27,340 27,35 27,30 0,04 6,07

USA USD 19,696 19,71 19,66 0,13 1,39
Ch. Noyer z ECB dnes prohldsil, ze v ECB ,,nejsou $tastni” ze V. Briténie  GBP 32792 32,96 32,71 -0,59 7,04

silného eura, protoZe to vytvdii tlak na ekonomiku a na dal3i snizeni Svycarsko  CHF 29 425 22 46 22139 003 786
inflace. Euro posililo na rekordni hodnotu EUR/USD 1,39 ve ¢&tvrtek, f f / f

Y Y Lo vl w s ., Turecko TRY 8,896 8,88 8,95 0,87 -7,89
kdyz navzdory ogekdvdni ECB nepfisla s Z&ddnou formou uvolnéni
mé&nové politiky. Trh oviem spekuloval na to, Ze se alespon drobné |?°|Sk° PLN 6,508 6,51 6,48 0,18 6,86
uvolnéni ménové politiky dostavi. RBI neocekdva dalii vyznamné Madarsko  1T00HUF 8.753 8,77 8,71 0,75 1,68
uvolnéni ménové politiky, pokud nedojde k zhorseni ekonomického Chorvatsko  HRK 3,571 3,57 3,58 0,03 5,12
vyhledu nebo k dal3i kumulaci deflagnich rizik. Rumunsko RON 6.078 6,08 6,05 0,02 5,36
o . ) . Rusko 100RUB 54,024 54,16 53,87 014 874
Spotrebitelské ceny v CR vzrostly v unoru 0 0,2 % Ukrajina  UAH 2134 214 214 032 1003

mezimésiéné, coz bylo piesné v souladu s nasim o&ekdvdnim.

Meziroéné byly spotiebitelské ceny vyssi rovnéz o 0,2 %, EUR/USD 1,389 1,39 1,39 0,07 4,34

coz bylo v souladu s o&ekdvanim trhu a o desetinu procentniho bodu JPY/U§D 103,310 103,40 102,78 0,06 3,47
pod nadim odhadem. Meziroéni mira inflace sfqgnovqlq na 0,2 %. Na Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
mezimésiénim rustu se podepsqlo Zeiménq zdraZeni rekreaci denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
(pFispévek 0,2 p. b.), coz mize byt do urcité miry disledek devizové ~— ~ltélni hadnans b Zacn iduiy Oldnko i

iniervence.'Meziroéné se na ri)s{tu cer}ové hladiny F:odilfel zejména rist EUR/CZK (CNB)

cen potravin. Na pokles cenové hladiny naopak pisobily ceny 28

energii. Koruna na vysledek Gnorové inflace nereagovala vzhledem k AN

tomu, Ze byl blizko trzniho o&ekavéni. Pogitdme s tim, Ze mira inflace v 27,5 A
prob&hu roku poroste a ve &vrtém &tvrileti se bude nachdzet mirné M

nad dvouprocentnim cilem CNB. Tou dobou by CNB mohla pfemyslet 27

o opuiténi rezimu kontroly kurzu koruny. Za rok 2014 o&ekavdme r

promérnou miru inflace 1,3 %. 26,5

Piebytek zahraniéniho obchodu CR v lednu predéil 26

vSechny odhady, kdyz v pieshraniéni metodice vykdzala obchodni .

bilance piebytek 44,6 mld., K&, pfic¢emz median trhu ukazoval 35 25,5

mld. K&. Rychleji, nez se &ekalo, rostl zejména export. Za zlep3ovénim

exportu stoji zejména segment silniénich vozidel, kde ke zlep3eni doslo 25 T T ' T
napfi€ Evropou a Eeskd ekonomika, kterd je v tomto segmentu silné 102013 112013 122013 012014 022014

exponovand z toho pfirozend t&zi.

Penézni trh, fixi %, zmé tnich bodech (pb
Podil (dosazitelnych) nezaméstnanych na populaci ve véku 15 - ixing v %, zmény v proceninich bodech [pb]

64 let se v Unoru udrzel na 8,6 % v souladu s o&ekdvanim trhu. 1D 7 1M M oM 1R
Letos kvl vysoké mife nezamé&stnanosti na po&atku roku poéitéme jen cz 015 017 0.27 037 045 0.55
s nepatrnym poklesem prémérné roéni miry nezaméstnanosti pod 6M zména  -0,03pb  -0,03pb  -0,03pb -0,08pb -0,12pb -0,19pb
lofiskou Grovef 7,7%. Oslabeni koruny Ceskou ndrodni bankou do PRIBID 0,02 0,02 0,04 0,05 0,09 0,19
uréité miry tomuto poklesu pfispé&je. HU 222 2,70 2,70 2,74 2,86 2,91
, . 6M zména -0,97pb  -1,10pb -1,10pb -1,01pb -0,89pb -0,79pb
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:40 PL 259 259 261 271 274 278
6M zména  0,02pb -0,01pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb 0,01pb
EUR 016 019 0.23 030 0.40 0,57
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,09pb  0,10pb  0,11pb  0,08pb  0,07pb  0,03pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 UK 049 049 049 0,54 071 0,92
6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 987 -11,67 uUsD 0,09 01112 0,16 0,23 0,33 0,56
Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,44 0,46 047 0,60 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0.40 0.84 122 152 194 2,34
RULL 275278 11 22200 2.8111 283 HU 3.23 3.88 442 487 535 5,39
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 278 3.24 361 3.85 407 423
EUR 0.44 0.66 105 143 188 233
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésich na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k éasu bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci znét nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvriletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuguje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo piesnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanci
mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoZ i v jakémkoliv obchodu &iinvestici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi.
Raiffeisenbank a.s. nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto sdélent. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investieniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuent,
naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



