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Banke inspirovand enty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,605 27,61 27,52 -0,05 0)55
Koruna dnes mirné oslabovala - z oteviraci hodnoty EUR/CZK USA  USD 22215 22,24 22,09 0,30 9,78
27,57 oslabila na EUR/CZK 27,60. Euro rovnéz oslabovalo - V. Briténie ~ GBP 34,779 34,81 34,69 0,19 2,64
z oteviraci hodnoty EUR/USD 1,247 oslabilo t¢mé&F na EUR/USD Svycqrsko CHF 22,926 22,95 22,85 0,15 1,86
1,240. Turecko  TRY eaiekstoll [ hettemHE ioliolel 1 allok st
Polsko  PLN 6,632 6,63 6,59 0,32 0,54
Moody ‘s véera snizila Japonsku rating z AA3 na Al. ’ e i i f i
Agentura ospraved|nila své rozhodnuti tim, Zze Japonsko odlozenim Madarsko  100HUF Sl il G S il
planovaného zvy3eni dané z obratu ohrozilo své stfedné a Chorvatsko  HRK 3.597 3,59 3,61 0,06 0,77
dlouhodobé rozpogtové cile. Rumunsko RON 6,233 6,23 6,20 0,05 101971
Rusko TOORUB 41,657 43,84 41,48 -1,45 -28,32
Véera Ii'“b';!‘:"““c)l',“mer"'f)f ISM index v P;;";Y;'“ s Ukrajina  UAH (1Lt P P
poklesl za listopad jen v minimélni mife na 58,7 b. z
b. a to navzdory drsnym klimatickym podminkdm. které v listopadu EUR/USD 1242 1,25 1,24 0.36 9,03
JPY/USD 119,130 119,27 118,20 0,63 16,36

panovaly na véiiné Gzemi Spojenych statd. Co se tyce struktury
indexu, mirné& vzrostla slozka novych objedndvek na 66,0 b.
Slozka produkce naopak mirné poklesla na 64,4 b. Stejné tak
mirné poklesla slozka zaméstnanosti na 54,9 b. Pokles téchto
slozek rozhodné neni zadné tragédie. Nejnizsi ze viech slozek
ISM indexu je slozka z&sob, kterd v listopadu poklesla na 51,5 b.
Podle RBI v&erejsi vysledek ISM indexu ukazuje, Ze obavy, Ze
americkd ekonomika ztrdci ristové momentum, jsou
neopodstatnéné. RBI oéekdvd, Ze se ISM index bude

v ndsledujicich mésicich pohybovat v rozmezi 55 a 60 bods.
Vyhled na ekonomicky rist americké ekonomiky je soud& podle
vysledku subindex novych objedndvek velmi dobry. Pro Fed je

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.
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v&erejdi vysledek signdl spise k div&jsimu ristu sazeb. 1.3 M
Z mdla makroekonomickych dat, kterd dnes vy3la, bych vyzdvihl
ceny prumyslovych \Zyrobcu v eurozoZle Tyyv r||r¥u 1,25 W
mezimésiéné klesly o0 0,4 %. Cekal se pokles jen o 0,3%
m/m. Meziroéni propad PPl se navzdory tomu mimné snizil na -1,3 1,2 . : .
% z-1,4 % v z4fi. Za hlub3im mezimésiénim propadem stély 1.6.2014 1.8.2014 1.10.2014 1.12.201
zejména ceny energii a v men3i mife ceny potravin. To by
ukazovalo, Ze jédrové PPl inflace (bez cen energii a potravin) Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
zUstala v fijnu relativné stabilni. Takze ECB, kterd zasedd ve étvrtek,
by dnesni vysledek neméla vnimat jako dalsi prohloubeni b 1T ™ M oM IR
deflaénich rizik, ale urity psychologicky vliv to zejména na trh mit £z Q15 Q.16 0.26 034 O Ll
mize. 6M zména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 015
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:58 HU 1,30 2,08 2,10 2,10 2,14 2,16
6M zména -0,86pb -0,32pb -0,30pb -0,35pb -0,36pb -0,44pb
PL 211 2,08 2,08 2,06 2,05 2,03
6M zména -0,48pb -0,52pb -0,53pb -0,64pb -0,67pb -0,74pb
EUR 0,01 0,00 0,02 0,08 018 033
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,11pb -0,21pb -0,21pb -0,21pb -0,20pb -0,22pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK ottt e e R
S e s e e Usb ol |loza||loid 089 |05l ozZs
6M zména 2,29 0,16 0,67 17,13 5,59 29,59 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 031 0,30 0,30 040 039 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 205 201 203 209 203 cz 033 0,46 0.56 0,72 0.98 137
R S S i L2 o f LA o0 8 ey HU 216 216 236 2,62 3,02 313
EUR 009 010 O11 019 019 040 PL 186 191 201 213 2,30 253
EUR 0,20 027 0,44 0,64 0.98 136

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim
jakéhokoli investicniho rozhod Irobnjch informaci o zamylens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci a v dobré vire, aviok neruci 2a sprévnostjeho obsahy ani za jeho Gplnos! nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportuicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem

jedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvafend

i ziskani po

fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovndz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



