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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

(v:faskéuko’rtn?l'dn(els c:;l)(ch‘ojovolo okolo EleJR/CZK 27,52: Evuro.dnes Eurozéna  EUR 27?;55 2;50; 27’?; (;O,]OCD) é,éli\g
mimo jiné kvili vysledku indexu ZEW a prémyslu v eurozéné (viz ==
nize) postupné oslabilo z EUR/USD 1,275 az na EUR/USD 1,265. USA  USD 21777 21,79 21,54 0,25 9,71
V. Briténie ~ GBP 34,669 34,80 34,57 -0,83 3,91
Dnes pfila na preties zejména data z eurozény a nedopadla zrovna Svycarsko  CHF 22,803 22,83 22,72 0,03 0,94
nejlépe. Némecky index oéekavani analytikt ZEW se Turecko  TRY 9556 9,51 9,59 0,01 2,55
propadl| poprvé od listopadu 2012 do zdpornych hodnot - Polsko  PLN 6553 6,57 6,54 0,29 0,08
na '3'|‘.’.b',Z‘? zdfijovych 6,9 b. Za propadem indexu stdla zejména b\ 00HUE 8,981 9,01 el e o
geopolitickd rizika a slaby ekonomicky vyvoj v n&kterych &dstech
eurozény (zejména Francii a Itdlii). Myslim si, Ze pokud se podafi Chorvatsko  HRK 3.598 3,59 3,62 0,06 0,25
udrzet kiehké pfimé&fi na Ukraijiné a konflikt nebude déle eskalovat, Rumunsko  RON 6,242 6,26 6,23 0,26 1,31
tak se postupné zlep3i sentiment v eurozéné a s nim i mékké Rusko TOORUB 53,360 53,56 53,21 0,61 3,44
inv('iikf&tory typu inde/xu ZEW, PMI indexd f‘.i inf:iexu Ifo. Pfece ]en/ Ukrgjina  UAH 1687 1,69 1,70 0,03 6,28
piimy dopad sankci na ekonomiku eurozény je omezeny. Hlavni EUR/USD 1266 128 126 0,76 8,39

dopad krize na Ukrajiné na ekonomiku eurozény je nepfimy pres
zhor3eni sentimentu.

JPY/USD 106,990 107,31 106,65 0,15 4,50
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

Prumyslové vyroba v eurozéné v srpnu poklesla
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

mezimé&siéné o 1,8 %. Cekal se pokles jen o 1,6 %. Meziroéné
byla promyslova vyroba nizi o 1,9 %. Cekal se pokles jen o 0,9 %. EUR/USD
To znamend, Ze v minulych mésicich musela byt n&jakd revize. Od

promyslu v eurozéné se nedaly &ekat zadné zazraky vzhledem k jiz 14
publikovanym vysledkdm promyslu v Némecku, Francii a Itdlii. Dnes '
zvefejnény vysledek proto nijak nepfekvapuje a zapadd do mozaiky

aktudlniho stavu ekonomiky eurozény, kdy se nad&jné ozZiveni ze 1,35
zadéatku roku zaseklo a ddle se zesiluji deflaéni tlaky. Dnedni vysledky

tak ddle zesiluji tlak na ECB, aby uvolnila ménovou politiku i

prosttednictvim nékupu dluhopist. 1,3

Béiny Uéet platebni bilance skonéil v srpnu v deficitu 15,5
mld. K¢&. Vzhledem k nejistoté odhadi bézného G&tu se jednd o
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prakticky stejny vysledek jako nas odhad 14,0 mld. K&. Trh v medidnu RS X > > X > Q >
odhadoval deficit 17,2 mld. K&. V srpnu odteklo z CR 16,8 mld. v v v Vv v Vv Vv V W

v & > i o A o 9 N
dividend (Eervenec 24,6 mld.), coz stlagilo bilanci vynost do deficitu N N N N N N N N N
23,2 mld. K&. Sezéna vyplaty dividend, zdd se, pomalu opaddva.
Obchodni bilance skonéila v prebytku 8,2 mld. K&. Oproti prebytku Pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
19,2 mld. K& v Eervenci se jednd o ur¢ité zklaméni, ale bude to

dépodobné dano iednordzovd ioatnym wsledk S| 1D 1T ™ 3M 6M 1R
B o P o o Promye cz e A e e
v srpnu. Piiznivy vyvoj p atebni bilance od po&dtku roku ndm dévé i
dost dvéry véfit v prvni prebytek bézného uctu platebni bilance v 6Mzména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb
historii CR. Za leden a2 srpen je b&zny G&et v kumulativnim pFebytku PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
8,4 mld. K&. HU 1,78 2,10 210 2,10 240155 2,20

6M zména -0,80pb -0,50pb -0,50pb -0,55pb -0,60pb -0,65pb
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,14:48 PL 2,13 2,10 2,09 2,04 2,03 2,02

6M zména -0,46pb -0,50pb -0,53pb -0,68pb -0,71pb -0,77pb
EUR 0,02 0,02 0,01 0,08 0,18 0,34

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,24pb  -0,23pb  -0,24pb -0,25pb -0,24pb -0,26pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,57 0,60 0,66 0,81 1,05
1D zména 0,55 0.7 0,18 238 1,35 0,89 uUsD 0,20 0,24 0.27 0,32 0,41 0,69

6M zména 6,14 6,18 5,16 3,60 0,53 -7,37 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,34 033 033 039 089 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 214 214 217 218 218 cz 0,34 0,48 0,62 0,82 114 157
PLILL 62 [0Ls4 | [ 1L.57 | |1.62 ||| || 1.57 HU 248 237 271 3,07 3.48 3,61
EUR 010 010 010 019 020 039 PL 171 181 1,98 216 2,42 2,64
EUR 0,20 027 045 0,69 1,08 1,50
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
fakshokoli investintho rozhodnuti ziskcini podrobnych informaci o zamySlens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci @ v dobré vit, aviak neruti 2a sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti tachto finanénich nastroji nebylo predem

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend

{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



