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Sl Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Jelikoz k dohod& mezi republikénskou Snémovnou reprezentantd a . o o
demokratickym Sendt . i nedolo. tak d doide k dnes max min %1D %6M
damcinSoren o vl ks doliek (o 254w 294 29w 4% on
’ USA  USD 18,922 19,08 18,95 -0,69 -6,04

obdobu &eského rozpottového provizoria. Zatimco viak v CR jsou

vydaije po dobu rozpoétového provizoria fixované na nizsi Grovni Y Britinie  GBP SOZOTHENO0AC 30,62 0,16 0,88
z minulého roku, v USA mize byt financované jen ,nezbytng” Svycarsko  CHF 20930 21,06 20,93 0,57 1,46
agenda. Timto krokem bude dotéeno zhruba 800 tis. mist ve Turecko  TRY 2.405 9,31 9.41 0,55 1547
vlédnim sektoru. Vlada navic nemize zvy3ovat dluh, ale jen emitovat Polsko  PLN 6,062 6,10 6,05 -0,38 -1,64
nové dluhopisy za maturujici. Podle RBI by nemél nastat default Madarsko  TOOHUF 8,661 8,64 8,55 0,31 1,12
stétnich dluhopist. Dopad na ekonomiku bude siln& zavisli na tom, Chorvatsko  HRK 3,368 3,37 3,39 0,36 0,74
jak dlouho bude zavFeni vladnich 6fadd trvat, &im déle, tim hore. Rumunsko RON 5765 577 5,72 -0,05 Jl1l7
Ocekdvd se, ze s pribyvajicim &asem by mél rst tlak na Rusko TOORUB 58744 58,93 58,33 0,03 7,72
Repvubliki:ny, ol?y L’JSfOUpili ze svych radikdlnich p?icidavkvﬁ Ukrgjina ~ UAH 2313 2.32 234 0,29 552
(pozaduji odlozeni zdravotni reformy o rok a zrueni dané, kterou EUR/USD 1354 136 135 013 468

se financuje). Dolar oslabil v reakci jen mirn& na EUR/USD 1,358 z
USD/EUR 1,354. Aviak s rostouci délkou zavieni Gfadi by se
mohla nervozita na trzich zvétovat.

| v eurozéné se zvysuje politicka nejistota. Zitra vecer se
mé hlasovat o divéFe vladé E. Letty a neni vylouéené, Ze ji

JPY/USD 97,980 98,05 97,48 -0,23 1,71
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

Berlusconiho formace potopi. Lze jen doufat, Ze se najde dostatek e EUR/USD
zdstupcl Berlusconiho formace, ktefi se nepodvoli Berlusconiho

postupu a vlddu podpofi. 1,39

Dnes publikovand makrodata budou zastinénd politikou. ISM 1,37

index ve zpracovatelském promyslu by dnes mél 135 e

zaznamenat drobnou korekci na 55,2 b. z 55,7 b. v srpny, jak e
naznaduji regiondlini indexy, ale i tak by se mél udrzet na velmi 1,33 /A
vysokych hodnotdch. 131 I/ \-

Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v zéFi mirné r M\
zkorigoval své predchozi prudké naristy, kdyz poklesl 1,29
na 53,4 b. 2 53,9 b. v srpnu. To bylo v podstaté v souladu s 1,27
trznim o&ekavanim. | pies urity pokles zdstdvé PMI index na vysoké 125
Grovni a v ristovém teritoriu. Ekonomické oZiveni tedy pokraguje. Co ! ' ' '
06 2013 072013 08 2013 092013

se struktury ty&e, tak ponékud zvolnil rist novych zakdzek, pficemz
hlavnim tahounem byly opét zakdzky ze zahraniéi. To by

, N K L, er Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb
odpovidalo tomu, Ze Eeskd ekonomika je tazena zejména vnéjsi gV Yy VP (pb)

. . . . . . 1D 17 ™ 3M 6M 1R
poptavkou. Dobrou zprévou je, Ze zaméstnanost se zvysuje. V nové
prognéze poéitdme s poklesem &eské ekonomiky v tomto roce o 1,0 €z Q17 0.20 031 045 0.57 .73
%. Tento pokles je ale zpdsoben jen hlubsim poklesem ekonomiky v 6M zména -0,01pb -0,03pb  0,00pb -0,02pb -0,02pb -0,03pb
prvnim kvartéle, nez se dfive uvddélo. Ve zbyvaijicich 3 kvartalech PRIBID 0,02 0,03 0,05 012 0,19 0,35
by méla ekonomika byt na ristové trajektorii, coz potvrzuje i vyvoj HU 276 3.60 3.60 3.56 3.55 3.49
PMI indexu. 6M zména  -2,24pb  -1,40pb  -1,38pb -1,32pb -1,25pb -1,16pb
PL 2,56 2,56 2,59 2,67 271 275
Véclav France, 234 40 1729, research@rb.cz,14:45 6M zména -0,83pb  -0,81pb -0,78pb -0,70pb -0,67pb -0,63pb
EUR 0.09 0,10 013 023 0,34 0,54
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 001pb 0,02pb 0,01pb 0,02pb 0,01pb -0,00pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 051 0,60 (ol 0,94
1D zména 0,56 0,47 0,53 0,20 084 1,03  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,01pb -0,04pb 0,10pb  0,03pb
6M zména 0,81 10,45 10,95 14,64 3,58 1,24 usb 011 0,14 0,18 0,25 0,37 0,63
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,46 0,46 049 061 062 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 330 332 340 332 338 cz 0.45 0.86 129 1,64 2,04 247
BLLL 22z 2.8 61 i1 S:00 i 12285} 2.98 HU 3.50 391 430 474 5,22 5,04
EUR 030 035 040 043 048 0488 PL 286 3.45 3,84 4,07 425 431
EUR 0,42 078 1,27 167 211 2,52
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



