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Nejnovéjsi data z amerického trhu prace vyslala nejasny Ucetni kurzy ceské korunyukhc.ove pu:'lty N
signél, coz ,zmétlo” i dolar, ktery v prvni reakci vici euru oslabil a dnes max min %1D %6M
ndsledné své ztraty smazal. V dubnu bylo mimo zemédélsky sektor nové Eurozéna  EUR 27020 2704 2699 0,04 0,04
vytvofenych ,jenom” 160 tisic pracovnich mist, coz podstfelilo drtivou USA  UsD 23,654 2372 23,52 o -4,97

vétdinu odhadd (median 200 fisic). Nezaméstnanost prekvapivé zistala Y Britanie ~ GBP 34,276 3434 34,10 0,00 9,03
nezmé&nénd na 5 %, i kdyz se Zekal jeji pokles o jednu desetinku. Svétlymi Svycarsko  CHF 24,413 24,49 24,33 -0,49 2,23

body v dneini statistice z trhu prace byly mzdy a pocet pracovnich mist ve Turecko  TRY 8,106 8,05 8,14 0,55 6,25
vyrobnim sektoru. Promé&rnd hodinovd mzda vzrostla v souladu Polsko  PLN 6114 6,14 6,08 0,05 3,76

s o¢ekdvanim o 0,3 % mezimésiéné, mezironé dokonce mzdy zrychlily o Madarsko 100HUE 61 8,65 8,58 0,28 0,05
2,5 % z 2,3 %. Ve vyrobnim sektoru byly v dubnu po dvou mésicich 0 0 HRK 60 359 361 011 067
Gbytkd vytvofeny 4 fisic mist. Rumunsko  RON el Sl e
Rusko TOORUB 35,646 36,06 35,48 -1,02 -8,65
Ukrajina UAH 0,939 0,94 0,95 0,47 -16,10
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Eurodolar se nyni nachdzi u EUR/USD 1,142,

Novinky z domadciho trhu: EUR/USD 1,143 1,15 1,14 0,23 6,44
Detaily nejnovéjsi makroekonomické prognézy CNB, kterd byla dnes JPY/USVD 106,560 107,41 106,43 0,63  -13,46
diskutovdna na setkéni CNB s analytiky, nijak zdsadné nepiekvapily. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

Zivéjsi ale byla néslednd diskuze, kterd se hemzila dotazy na moznost
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

zavedeni zdpornych Grokovych sazeb. Viceguvernér V. Tomsik opét
zopakoval, Ze zdporné Urokové sazby v malé oteviené
ekonomice (jako je CR) by nebyly efektivnim néstrojem na
urychleni ristu inflace (naopak dalsi oslabeni kurzu ano).
Pokud by se je CNB rozhodla zavést, slouzily by jako podpiimy ndstroj

ke kurzovému zavazku za Géelem odradit priliv spekulantského kapitdlu. ——EUR/USD

Tom3ik ndsledné dodal, #e v bieznu CNB nevidéla pfiliv kapitdlu od 117

spekulantd, coZz potvrzuje i dnes zvefejnénd statistika o devizovych !

operacich, dle které CNB v breznu korunu brénit vibec nemusela. 1,15 A
Tempo rostu maloobchodnich trzeb v €R v bieznu dle ogekavani 1,13 7

zpomadlilo na 5,1 % meziroéné a po zapoéteni aut na 50 % 111

z predchozich 8,5 % bez aut a 10,5 % s auty. Na tomto zpomaleni se ! \rl
statisticky podepsal novy svatek (Velky pdtek), ktery bfeznu kalendaingé 1,09

ubral jeden pracovni den. Naopak Velikonoce, které maiji tendenci

podpofit chut spotebiteld utrdcet, letos padly na biezen, co se promitloi 1,07 W\'

do skladby ndkup0. Rostly zejména trzby za potraviny (nérist o 6,8 % 105

meziroéné) a pohonné hmoty (8,0 %). Nejrychleji nadédle roste prodej
pres internet a zdsilkové sluzby (nérdst o 21 % r/r). Vyprodeje odévd a
textilii, které v Gnoru siln& podpofily maloobchodni trzby, v bfeznu
skon&ily a zdjem o ndkup vyrazné klesl. Dosavadni vyvoj

loobchodnich trzeb &uj leni rdst treby domdcnosti <5 . ; .
maloobchodnich frzeb naznatuje zpomaleni ristu spoffeby domécnosti Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
v prvnim kvartéle letodniho roku. Ruku v ruce s tim zpomali rist ceské

08 2015 102015 12 2015 022016 04 2016

ekonomiky na 1,9 % meziro€nd. Spotieba domdcnosti ale zistane 1D 1 1M 3M M 1R

hlavnim tahounem &eské ekonomiky. €z 013 0.14 0.20 0.29 0.36 045
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb

HU 079 1,05 EATATY 110 1,02 0,98
6M zména -0,67pb  -0,39pb -0,25pb -0,25pb -0,33pb -0,38pb

BLI 1562 156 158 167 174 176
Autor: Daniela Miluckd, 234 405 685 6M zména 0,00pb  -0,07pb -0,09pb -0,06pb -0,06pb -0,07pb
Editor: Helena Horska research@rb.cz 15:04 EUR 0,34 0,36 0,35 0,26 0,14 0,01
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,20pb  -0,21pb -0,22pb -0,18pb -0,14pb -0,11pb
PX DAX  SX5E Nikkei  DJ SPX UK 048 S e

T e e e e e USD 039 040 044 063 091 123

6M zmé&na  -12,13 11,25 -13,52 -16,40 -1,39 2,31 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
12M zména -16,10 -15,00 -1545 -17,93 -2,26 2,31 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 025 033 035 040 044 0,47 051 0.56 061 0,66 095
usb 075 08 094 106 116 1.26 1.34 1.43 1.50 159 1.85
EUR{-0MS T -OMSH OMAI=0.074] T110102 012 0,23 0,34 0,46 0,57 0,92

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.



Raiffeisen Okénko trhu

BANK
Banka inspirovand klienty 6.5.2016
Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz -0,06 -0,03 0,12 0,24 0,46
EUR/USD 1,14 1,10 1,10 1,05 1,01 DE 0,54 0,50 0,36 -0,20 0,15
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 23,65 24,55 24,55 25,71 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy =—CZK usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 3
Brent USD/barel 44,4 42,0 55,0 65,0 2,5
WTI USD/barel 43,9 40,0 52,9 62,5 2 —

zlato USD/unce 1289 1083 1100 1105

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy

na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 1
0,5 - v——g

1,5

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0 : ' ' ' T ' '
2016 2016 2016 2017 -0,5
Akiudl Q2 Q3 Q4 Qi 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e FJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5
cz 027 023 022 034 029
HU 0,85 085 085 087 087 25,0
PL 163 157 1,52 167 160
EUR 026 027 029 015 015 23,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.5 9:00 cz Retail Sales YY* Mar Percent 5.6 5.1 8.5
6.5 10:00 cz FX Reserves Apr EUR 65.59 64.16
6.5 14:30 us Average Earnings MM Apr Percent 0.3 +0.3 0.3
6.5 14:30 us Non-Farm Payrolls Apr Person 202 160 215
8.5 D CN Imports YY™* Apr Percent -5.0 -7.6
8.5 3 g CN Exports YY* Apr Percent -0.1 11.5
9.5 9:00 cz Unemployment Rate* Apr Percent 57 6.1
9.5 9:00 (074 Firade Bal NRA Mar CZK 21.80 22.00
9.5 9:00 cz Industrial Output YY Mar Percent 1.1 5.6
9.5 9:00 Ccz Construction Output YY Mar Percent 2.3
9.5 10:30 EZ Sentix Index May Index (diffusion) 6.1 57

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nzory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavui nézor Raiffei Kk a.5. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uren vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovén frefim osobam. RB doporucuje ped ucingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobam reportuicim analytikém byt angaZovén v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



