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Banke nepiovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,555 25,59 25,50 0,00 0,82
USA USD 18,802 18,79 18,71 0,03 -5,53

V. Britdnie ~ GBP 30,174 30,32 30,22 -0,88 0,51

Americké vladni 6fady zistavaiji naddle zaviené. Navic
jiz za&ind mit zavieni vlddnich Gfadd negativni vliv i na soukromou
sféru, protoze nemd kdo vyfizovat administrativni zéleZitosti typu
cla, povoleni atd. Takze dopad na americkou ekonomiku bude
zjevné vét3i nez jen to, ze cca 80 tis. zaméstnancd nedostane mzdu

po dobu nucené dovolené. Kvili zavieni viadnich 6radd Svycarsko  CHF 20,823 2090 20,81 002 -1.75
nebude dnes ani publikovén report z trhu préce, coz je Turecko  TRY 2411 9.37 9,43 027 -1492
nejsledovanéj3i Gdaj mésice. Co k tomu dodat? Snad jen tolik, Ze Polsko  PLN 6,078 6,10 6,05 0,02 -1,52
USA si velmi zahrévaiji. Doufejme, Ze vefejny tlak pfiméje zejména Madarsko TOOHUF 8,609 8,64 8,57 -0,30 0,63
umirnéné Republikany k Gstupku a bude zavéas navysen dluhovy Chorvatsko  HRK 3,352 3,35 3,37 0,00 -1,03
strop a otevfeny vladni Gfady. Rumunsko  RON 577 5,78 5,74 0,21 -1,00
. Rusko TOORUB 58,431 58,52 58,20 0,10 7,32
Ceské koruna se dnes obchodovala poblii EUR/CZKv Ukroiina UAH 2298 2]29 2[30 O,] 3 -5,96
25,50, coz je je s ohledem na pretrvavaijici hrozbu intervenci CNB EUR/USD 1359 1,36 136 0,22 4,60
relativné silng Grove, se kterou pocitéme v nasi prognéze na konec JPY/USD 97,100 97.40 96,93 0,14 0,43

letosniho roku. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

- denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Ze zdznamu z posledniho zasedani CNB vyplynulo, Ze ani Altidlng hodnahs b Eaen nrdvires Okénka trhir
kumulace protiinflaénich rizik (mé&nové politickd inflace uz poklesla
az na 0,5 %) podle nékterych ¢lend nezakléddd vyraznési riziko 26,5 —EUR/CZK (CNB)
deflaéné recesni spirdly, coz je pro nékteré &leny podminka, za
které by byli ochotni podpofit pfimé devizové intervence. To
podporuje nés ndzor, ze CNB nespusti piimé devizové intervence. K

iejich spusténi by mohlo dojit napt. pii neadekvatnim posileni 26 AA
koruny, zastavenim oZivovani &eské ekonomiky &i dalsim vyrazném
poklesu inflace. Vy3e zminé&né faktory povazujeme za mdlo

pravdépodobné.
25,5 -
Ceské maloobchodni triby v srpnu velmi pFijemné
prekvapily, kdyz mezimési¢né vzrostly o 0,8 %. Tento rist
navic nésledoval po slusném Eervencovém zvyseni o 0,7 %, oviem 25

ten mohl byt uréitou vyjimkou z ddvodu &ervnovych povodni.

Pokragovdni néristu maloobchodnich trzeb je tak pozitivnim ddajem 012013 032013 052013 072013 092013

zapadaijicim do pozvolného oZivovani Eeské ekonomiky. Mezirotné  peo s - fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
se maloobchod nachdzel v srpnu v mirném zdporu -0,3 %, oviem po ' '

R roénd chyb&iic! R n L, 1D 17 ™ 3M 6M 1R
oosterll o meziroéné coy%:)eucn |e’derj pracovni denv se jednd o ndrist cz 0,17 0,20 031 0,45 0,57 073
0 1,3 %. Pokles 0 0,3 % je dobry vysledek i ve svétle toho, co se .

&ekalo, kdyz medién trhu ¢inil -1,2 % a nés odhad -1,5 %. Za cely 6M zména  -0,01pb  -0,03pb  0,00pb -0,02pb -0,02pb -0,03pb
rok 2013 &ekdme maloobchodni trzby na &ervené nule (-0,3 %) a PRIBID 0.02 0.03 0,05 012 019 0.34
pristi rok pak mirny nérést o 1,6 %. HU 277 3.60 3.60 3.55 3.55 3.48
6M zména -2,18pb  -1,40pb -1,38pb -1,33pb -1,24pb -1,17pb
Véclav Franée, 234 40 1729, research@rb.cz,15:11 PL 2,57 2,55 2,60 2,68 2.7l 2,75
6M zména -0,83pb  -0,82pb -0,77pb -0,69pb -0,66pb -0,62pb
EUR 0,08 0,10 013 022 0,34 0,54
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb 0,01pb 0,01pb  0,00pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 051 0,59 0,58 0,93
1D zména 0,10 0,02 0,60 094 090 0,41  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,01pb -0,04pb -0,03pb -0,17pb
6M zména 1,44 12,29 12,92 9,28 2,96 1,60 usb 0,10 0,14 0,17 0,24 0,37 0,62
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,47 050 060 063 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 330 332 343 332 339 cz 0.45 0.89 132 167 2,10 2,50
PL 276 288 300 285 300 HU 3.50 3.97 4,40 481 5,30 5,28
EUR 029 034 040 042 049 089 PL 286 3.46 3,84 4,09 425 434
EUR 0,43 081 131 171 217 2,59
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



