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Banka inspirovand klienty

DiUvéra v éeskou ekonomiku se v Unoru snizila a to jak ze
strany podnikateld, tak spotfebiteld. Ceiti spotiebitelé se vic
obdvaji zhorseni ekonomické situace v zahrani¢i a také zhorseni
podminek na domdcim pracovnim trhu. Naopak jejich obavy z ristu
cen se snizily. PfestoZe se spotiebitelskd divéra v Gnoru snizila, poféd
z0stéva blizko svych historickych maxim. Divéra v Eeském promyslu se
v Unoru nezménila. O&ekdvani v rist tempa vyrobni innosti se mirné
zvysila, coz ndm mize indikovat, Ze i piedstihovy indikdtor z vyrobniho
sektoru (PMI index zvefejnény pfidti tyden) by se v Gnoru nemusel tak
znatelné zhorsit jako jeho protéjsky z Némecka & eurozény.

Cinské centrélni banka rozhodla, e vétina typs zahraniénich
finanénich instituci (kromé& hedgovych fondd) nebude mit kvéty pro
investovani na &inském dluhopisovém trhu. Pro n&které investory mdZou
byt &inské dluhopisy zajimavou investici, jelikoz jejich vynosy jsou vyssi,
nez napf. v N&mecku, CR & USA. Oviem pro skute&né milovniky rizika
s touhou po vynosech z vladnich dluhopist jsou tady daleko
zajimavéjsi kandiddti napf. 10ti lety dluhopis v Brazilii (vynos 6,7 %),
na Ukraijiné (10,2 %), v Rusku (9,8 %) &i Venezuele (27,3 %).

Britska libra dnes ddl zirdci a jiz nakratko prolomila hranici
GBP/USD 1,390 naposledy vidénou v &ase finanéni krize v roce
2009. Podle prizkumu agentury Bloomberg by pfipadny Brexit mohl
poslat libru k Grovnim GBP/USD 1,35.

Dolar dnes posilil k EUR/USD 1,095.

Mad'arsky forint dnes oslabil z EUR/HUF 307 k EUR/HUF 310.
Spekulace na dalsi ménové uvolnéni od madarské centrdlni banky
(MNB)  zintenziviivji. Na bfeznovém zasedéni MNB
pravdépodobné zreviduje svij inflacni vyhled smérem dold.

velmi

Cena ropy Brent se dnes nachdzi v 32,50 USD/barel. Negativné na ni
zfejmé zapUsobilo vyjadfeni Saudské Ardbie. Ta svoiji
produkci nebude snizovat, protoze nevéfi, ze se ostatni ropni
exportéfi k snizovdni produkce pridaji. Podle nasich kolegd ve Vidni
.pravdépodobnost, Ze by doslo k produk&nim $krtdm, se snizila z 2 %
na méné nez 1 %.” :) Navzdory saudsko-ruské dohodé o zmrazovani
produkce na lednovych Grovnich se celkovy obrdzek svétové nabidky
ropy neméni. Znatelnd by s ni zahybalo, kdyby irén souhlasil s
produkénimi krty - jenomze pléan irdnu je zvysit produkci ropy na
Orovné pied sankcemi.

Okénko trhu
24.2.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2780451 27105 26,99 0,06 0,02
USA  USD 24,629 24,67 24,49 0,24 2,63
V. Britdnie  GBP SA258E3433'3 34,16 1,17 7,26
écharsko CHF 24,781 24,83 24,64 0,12 -1,03
Turecko TRY 8,365 8,33 8,41 0,05 1,80
Polsko PLN 6,192 6,20 6,15 0,05 2,96
Madarsko  TOOHUF 8,708 8,78 8,68 0,89 1,34
Chorvatsko  HRK 3,546 3,54 3,55 0,03 0,89
Rumunsko  RON 6,040 6,05 6,02 0,23 -1,05
Rusko TOORUB 31,936 32,27 31,75 2,18 -10,83
Ukrajina  UAH 0,899 0,90 0,91 0,34 21,54
EUR/USD 1,100 1,10 1,10 0,15 -1,60
JPY/USD 111,750 112,26 111,61 0,31 -8,18

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 013 0,14 0,20 0,28 0,36 0,45
6M zména -0,01pb  -0,01pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb -0,03pb
HU 110 i32.38] 135 135 134 132
6M zména 0,11pb  -0,05pb  0,00pb -0,01pb -0,03pb -0,07pb
PLIL 11020 150 157 1,68 174 176
6M zména -0,50pb  -0,14pb -0,09pb -0,04pb -0,06pb -0,07pb
EUR 0,25 0,27 0,26 0,20 0,13 0,02
6M zména -0,12pb  -0,13pb -0,16pb -0,17pb -0,17pb -0,18pb
UK 048 049 051 0,59 074 101
Uusb 037 0,39 0,43 0,62 0,88 116

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

Daniela Miluckd, 234 405 685 research@rb.cz 14:56
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX SX5E Nikkei DJ SPX
1D zména 2107 2,41 20010801858 40,00
6M zména -14,98 -10,76  -11,87 -16,83 -1,27 -3,40
12M zména -15,82 -19,40 -18,01 -1533 9,38 8,71
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 017 0,20 02201110260 11080
Uusb 072 079 086 098 1,09
EUR 0,15 ONZEEONI2 ROl O G 010 8)

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
035 0,40 0,47 0,53 0,60 0,90
118 1.28 1.37 145 154 1.80
0,14 0,24 035 045 0.56 0,87

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2016 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz -0,20 0,14 -0,08 0,21 0,44
EUR/USD 1,10 1,09 1,03 1,01 1,01 DE 0,50 0,53 0,35 0,21 0,15
EUR/CZK 27,05 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 24,63 24,77 26,21 26,73 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

CzK usb EUR
Komoditni trhy 3
Aktudl 2016 Q116 Q216
B e = R S TS 2,5
WTI USD/barel 28,8 40,3 33,0 37,0 2
zlato USD/unce 1244 1105 1083 1100 1,5
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 ———
na nadchdzejici Etvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj 05 A /
Thomson Reuters). !
(6] r T T r T . r .
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0,5
2016 2016 2016 2016 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,50 0,50 0,75 1,00 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,5 —
cz 021 0,10 Q.08(1 10201 007
HU 120 111 Ll0 119 Ll 25,0
PL L
EUR 027 030 033 02 019 235
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
25.2 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Mar Net balance 9.3 94
25.2 10:30 GB GDP 2nd Release YY Q4 Percent 1.9 1.9
25.2 10:30 GB GDP 2nd Release QQ Q4 Percent 0.5 0.5
25.2 11:00 EZ Inflation Final MM Jan Percent -1.4 0.0
25.2 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy MM Jan Percent 1.7 0.3
25.2 11:00 EZ Infl Ex Food & Energy YY Jan Percent 1.0 0.9
252 14:30 us Durable Goods Jan Percent 2.5 5.0
26.2 11:00 EZ Industrial Sentiment Feb Net balance 3.5 3.2
26.2 11:00 EZ Economic Sentiment Feb Index 104.4 105.0
26.2 11:00 EZ Business Climate Feb Indicator 0.28 0.29
26.2 14:30 us GDP 2nd Estimate Q4 Percent 0.4 0.7

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

isou pouze inf ap if nzor Raiffei a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozifovan ffefim osobam. RB doporuéuje pred uinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt

gazovén v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



