Raiffeisen Okénko trhu

BANK 25.8.2014
Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,830 27,97 27,77 -0,02 1,83

USA USD 21,081 21,13 21,02 0,48 5,87

V. Britdnie ~ GBP 34,970 35,07 34,77 0,54 5,29
Séfka Fedu J. Yellen se na konferenci v Jackson Hole vyjadila, Svycarsko  CHF 23027 23,07 22,92 0,12 2,77

Ze of)koliv se ehon%mika vyvili(f velmiI dthe, jesté ::IO netl)ylo dost na Turecko  TRY 9,676 9,65 9,74 0,68 7,83
to, aby se viechny dilezité ukazatele trhu prace dostaly zpét na

predkrizové Grovné. VKimenovolc 19 ukazatell, podle kterych Polsko  PLN 6,662 6,69 6,64 0,20 1,46
usuzuje réo tomiotli se trh prdce vyviiji. kPo’rvrhzluie se tedy, ielrokzdily Madarsko  TOOHUF 8,895 8,90 8,85 0,18 1,01
uvnitf Fedu ohledné ndzoru na to, jak rychle ménovou politiku

utdhnout, jsou velmi rozdilné. Samotné $éfka bude prosazovat co Chorvatsko  HRK 3.647 3,04 3,68 0,05 2,19
nejpomalejsi proces. Séf ECB Mario Draghi v Jackson Hole Rumunsko RON 6,334 6,34 6,30 0,36 4,69
pohovofil o klesajicich inflaénich ocekavénich a o tom, Ze pro Rusko TOORUB 58300 5850 5809 066 556
oziveni ekonomiky se dd délat vic. Hovofil o vétsich moZnostech E— ! ! ' !
fiskalni politiky, nicméné povzbudil oéekavéni o budoucim vétiim Ukrajina UAH 1557 1,56 1,57 0,28 22,06
uvolnéni ménové politiky ECB. Na Draghiho slova reagoval EUR/USD 1319 132 132 0,39 363
eurodolar i dluhopisové vynosy. V&t3i 3ance na dalsi uvolnéni —— ' ! ' ’
ménové politiky ECB vedla k poklesu vynosu némeckych vladnich JPY/USD 104,030 104,43 103,84 il 1,64
dILljhgff'SU V(PO E]UZO LLJJ(Sigs?hgeé%spléﬂnlgsﬂ)s%()]Slgggmkeuml které Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
gié’héé’o"él”o"v pé'r(ék Furo' e talfnym’{;bchodbie o cﬂ? EEI oro denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

2&F. ’ aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

Némecky index podnikatelské duvéry Ifo poklesl v e EUR/USD

srpnu na 106,3 b. z 108,0 b. Cekal se pokles jen na 107,0 b.
Opét se pravdépodobné projevil vliv krize na Ukrajiné na sentiment

v Némecku respektive v eurozéné. Podobné dopadli i dfive 139
zvefejnéné indexy PMI a index ZEW. Co se struktury indexu tyce. ’
Klesaly obé slozky - o&ekdavdni i soucasné ekonomické situace.
Subindex ocekdavani se momentdlné nachdzi ,nebezpecné&” blizko 1,37 A
100 bodové hranici oddé&lujici kontrakci od expanze (101,7 b.). M
1,35
Jako trochu paradox vypadd, ze €eska podnikatelska dovéra !
se za srpen zvysilana 11,1 b. z 10,1 b. Naopak 133
spottebitelska divéra poklesla na-4,3 b. z-2,3 b. Vzhledem : \
k vysledkdm predstihovych indikdtord v eurozéné& odhadujeme, ze
Eesky PMI za srpen (bude zvefejnén v pondéli) poklesl na 56,0 b. 1,31 T T T T T T
z &ervencovych 56,5 b. ™ ™ ™ ™ ™ ™ N
> O S o o o o
S ohledem na otazniky okolo mé&nové politiky ECB zisk& tento tyden qf.‘/ oV Y N oY /\r} N
pozornost i predbézny odhad inflace v INémecku (&ekd ‘se A\ N\ N\ N\ N\ N N
stagnace na 0,8 % r/r) a v eurozéné (cekd se pokles na +0,3 %
/rz04% /7). Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
\Y é(!!bna konciltyc?nke bude zveFEinén |drl(.;h '/od/had HI?P zg Q2. 1D 1T ™ 3M 6M 1R
Pfedbézny vysledek nepatrné zklamal s 0,0 % &/¢, a jako vZdy je
zde znaénd %,ance na revizi ob&ma sméry. €z 015 016 027 035 0.42 052
6M zména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:13 PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
HU 1521 2,08 210 2,14 24119, 2,25
6M zména -0,87pb -0,62pb -0,60pb -0,61pb -0,67pb -0,63pb
PL 2,63 2,60 2,60 2,63 2,64 2,67
6M zména 0,66pb  0,01pb -0,01pb -0,08pb -0,10pb -0,11pb
EUR 0,01 0,05 0,08 0,18 0,29 0,46
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,16pb -0,15pb -0,15pb -0,11pb -0,11pb -0,10pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,51 0,52 0,53 0,68 0,90 1,24
1D zména 0,80 115 1,30 0,481 1.0,22 0,50 usb 0,16 0,26 0,20 0,36 047 0,58

6M zména 2,48 2,23 0,30 4,29 4,96 -1,53 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 035 036 036 040 041 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 224 232 240 232 239 cz 035 0,53 0,68 0,90 121 167
PLILIL 2231 1200 ) 1 20001228 ]| 2012 HU 248 2,64 3.03 3,44 3,97 410
EUR 014 011 012 025 023 044 PL 230 243 261 281 3,02 3.28
EUR 026 033 0.52 0.78 116 155
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovan a roziifovén fefim osobém. RB doporuéuje pred ugingnim
jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich i h jakékoliv spoleénosti, kierou analyfik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojé nebylo predem
projednéno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni vytvérend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodn ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné# nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




