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Obchodovani na trzich dnes bylo klidné. Akciové trhy i Ucetni kurzy ceské koruny akli¢ové parity

sttedoevropské mény v podstaté stagnovaly. dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,360 27,39 27,30 0,04 21
ECB dnes podle oéekavani ponechala svoji hlavni USA  USD 19,906 19,94 19,85 -0,06 1,36
refinanéni sazbu beze zmény na 0,25 %. To &ekala vétiina V. Britdnie = GBP 33235 33,31 33,16 0,15 8,65
trhu i RBI, nicméné se spekulovalo i na moZnost drobného snizeni Svycarsko  CHF 22 447 22,47 22,36 0,00 7,88
sazeb \l:zhhledflm klseirvvol? l}IZ‘lfedll'lt!:LOCI.,PLO.TI ;J.\Lollreql ré'nenove politiky e 9054 903 910 028 5,04
nclohpc:j ovofilo zlepSovani predstihovych indikétord. Euro na Polsko  PLN _‘_6 538 6,55 6,52 009 902
rozhodnuti ECB v podstaté nereagovalo. Obchodovalo se okolo ] S
EUR/USD 1,374 - na podobnych trovnich jako véera. Zajimavé bylo ~ Madarsko  TOOHUF 8,828 8,86 8,79 0,07 3,03
zvefejnéni nové progndzy. Pro tento rok &ekd ECB rist ekonomiky Chorvatsko  HRK 3,575 3,57 3,59 0,06 5,27
eurozdny o 1,2 % (dfive 1,1 %). Inflace by letos mé&la dosdhnout 1,0 Rumunsko RON 6,081 6,09 6,06 0,26 5,61
% (dfive 1,1 %). Draghi ozndmil, Ze zru3eni sterilizace dluhopist Rusko 100RUB 54835 55,25 54,64 0,89 6,68
nakoupenych v rdmci programu SMP (dfive vyuzivany program Ukrajina UAH 2152 212 2.41 o Al T

nékupu dluhopist zemi eurozény) je instrument, ktery by mohla ECB
pouzit, ale v tuto chvili tak neugini.

EUR/USD 1,374 1,38 1,37 0,07 4,27
JPY/USD 102,960 102,99 102,24 0,65 3,90

ROst eské ekonomiky ve étvrtém étvrtleti 2013 byl Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
revidovan na 1,9 % mezikvartalné z predchozich 1,6 %. Tak denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
vysoky mezikvartdIni rist jsme naposledy vidéli na zagatku roku 2007, il hadnnhs b Znen izduirns Oldnba irhy

kdy v3e vypadalo riZové. Pipomefime, Ze se odhady pred —
predb&znym vysledkem pohybovaly kolem 0,6 % &/&. Meziro&ni 28 EUR/CZK (CNE)
tempo bylo revidovéno na 1,3 % z dfive uvddéného odhadu 0,8 %. AN
Prvni a freti kvartdly byly rovnéz revidovény nepatrné vzhoru. Za cely 27,5 v/ NS A
rok 2013 tak propad HDP doséhl pouze 0,9 %, coz by jesté pred par JJV/"
mésici nikdo nehddal. HDP by zfejmé rostlo i bez jednorédzovych 27
faktord, jako jsou devizové intervence a zvy3eni spotiebni dané, ale
tyto jednordzové faktory ten Gdaj &ini do znaéné miry umély. 26,5
Statisticky Ufad zde zmifiuje predeviim spotfebni dané z cigaret. K
vyznamnému rostu doslo i v segmentu fixnich investic, coZ je na prvni 26
pohled pozitivni, ale zde mdze jit napfiklad o ndkup automobild z
ddvodu obav z ristu cen po intervenci. V prvnim &tvrileti tohoto roku 25,5 1
tak pravdépodobné uvidime opét ponékud umély pokles HDP. |
naddle bychom brali data o HDP se znaénou rezervou, ale vnimali je 25 : : ' '
pozitivng v tom smyslu, Ze Eeska ekonomika pokraéuje v rostu - nic vic, 102013 112013 122013 012014 022014
nic mifi. Pozitivni rovnéz je, ze piedstihové indikdtory ukazuji
pokragovéni expanze. Ceskd koruna na vysledek HDP prakticky Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
nereagovala, obchodovala se okolo EUR/CZK 27,35. 1D 1T ™ 3M &M R
Némecké tovarni objednavky vzrostly za leden VCZ 010 9.17 0.28 9.37 045 .29
mezimé&siéné o 1,2 %. Cekal se rist jen 0 0,9 % m/m po poklesu o 6Mzména  -0,03pb -0,03pb -0,03pb -0,09pb -0,13pb -0,19pb
0,2 % m/m v prosinci. Meziro&né objednévky vzrostly o 8,4 %. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,08 0,18
Mezimésiéni tdaje o tovdarnich objedndvkdch jsou velmi volatilni, ale HU 2,48 2,70 2,70 2,75 2,86 2,93
meziroéni Gdaje ukazuji na rostouci trend. 6M zména  -0,99pb  -1,10pb  -1,10pb -1,00pb -0,89pb -0,78pb
. y PL 2,59 2,59 2,61 271 2,74 2,78
Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,14:40 6M zména 003pb  000pb 000pb 001pb 001pb 0,01pb
EUR 016 018 0,22 0,29 038 0,55
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,09pb  0,08pb  0,09pb  0,06pb  0,04pb  0,00pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
S s S UK s T
6Mzména 6,28 1571 11,94 748 987 11,67 1713} 0ée| o2 oi5 | 024 | os3 0B85
Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
2 e S Sy oY 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0.40 0.79 NS 1,48 187 2,30
PLIL 225|278 2921 281 | 283 HU 319 3.80 432 476 523 535
EUR 028 028 031 040 041 0,68 PL 279 3.21 356 3.78 3.98 4,10
EUR 041 062 102 142 188 235
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésicni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdéie Chci si predist ctvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdé&lent
nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finan&niho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi€niho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanc
mohou byt v mezich dovolenych pravnimi piedpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi
Raiffeisenbank a.s. nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouzitim informaci a ddajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou ted
sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&ent,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz hitp://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



