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Ba."ka inspirovand kienty i ; . . . Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

Situace na Ukrajiné se o vikendu opét zhorsila (mrtvi v . o o
dnes max min %1D %6M
Odése), a tak velmi pozitivni vysledek pateéniho reportu z trhu prace Eoreconal 'EUR 27 435 27,47 27,39 0,04 6,40
(288 tis. novych pracovnich mist a pokles nezaméstnanosti o 0,4 p.b. USA  USD 19,776 19,80 19,74 0,11 3,67
na 6,3 %) mél na trhy jen docasné pozitivni vliv. V. Britinie  GBP 33337 3338 3328 -0,22 8,64
Euro dnes mirné posilovalo, kdyz se dostalo az na EUR/USD Svjcarsko  CHF 22,533 22,56 22,49 0,06 7,64
1389, Minulv vd ral EUR/USD 1.387. Ceskd k Turecko TRY 9,422 9,40 9,47 0,01 0,20
,389. Minuly tyden zaviralo na EUR/! ,387. Ceska koruna se Polsko  PLN 6518 6,53 6,50 018 535
obchodovala v poklidu okolo EUR/CZK 27,42. Madarsko 100HUE 8906 8,92 8,88 0,36 2,47
Hlavnim Udajem tohoto tydne bude zasedani ECB, kde RBI Chorvatsko  HRK 3,612 3,61 3,62 0,08 6,77
éeka dalsi snizeni hlavni refinanéni sazby ECB na 0,10 %111 Rumunsko  RON 6,180 6,20 6,16 0,15 6,28
Vzhledem k nizké inflaci by totiz pfi stalych sazbach byla redlna Rusko TOORUB 55,190 55,28 55,02 0,19 6,34
o vt o ECB dive Zekalo Prora sodle RE| oFeroun ECB k Ukrgjina  UAH 1,693 1,62 el iy )
sazba vyssi, nez Five Eekala Proto podle RBI pfistoupi EUR/USD 1388 139 1,39 0,10 277
dalimu snizeni hlavni refinanéni SOZby, oby se redlnd sazba JPY/USD 101,920 10226 101,84 .025 331

nezvys$ovala a nebylo ohroZeno oZiveni ekonomiky eurozény.
CNB by na évrteénim zasedéani zménit ménovou politiku
neméla, proto bude hlavnim tahdkem zvefejnéni nové prognézy.
Inflace na za&atku roku mifi ponékud niz,nez v predchozi prognéze
(0,4 % r/r vs. realita 0,2 % r/r), na druhou stranu makro data

vychdzeji o néco lépe, nez CNB &ekala. Naddle éekame postupné

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
e Jrokovy swap, 2r Urokovy swap, 5r

1,5
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opuiténi intervenéniho reZimu na konci tohoto roku. b3
Podle Evropské komise, kterd dnes prezentovala svoji novou I o
makroekonomickou prognézu, by méla éeska ekonomikaletos 0.9
vzrist 0 2,0 %. Ceskd ekonomika by se m&la pohybovat po 0,7
trajektorii ,diroce zaloZeného a udrzitelného zotaveni.” V pfistim roce 05 WW
ocekavd Komise akceleraci ristu na 2,4 %. Né§ odhad je podobny '
odhadu Komise, kdyz &ekdme v tomto roce rist 0 2,3 % a v pfistim O’;] 2014 02 2'014 03 21014 04 21014 05 2'014
roce 0 2,4 %. O néco pesimistict&jsi je Komise v piipadé projekce
vyvoje deficitu vefejnych financi. Letos by se mé&l deficit prohloubit Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
podle Komise na 1,9 % HDP z lofiskych 1,5 % HDP. Na rok 2015 1D 7 M 3M oM IR
A < o o . cz 015 017 0.27 037 0,44 0,54
o&ekdva Komise dalsi prohloubeni deficitu na 2,4 % HDP. Ministerstvo 6Mzména  -0,02pb -0,03pb -0,04pb -0,07pb 0,12pb -0,18pb
financi v novém Konvergenénim programu poéita s deficitem 1,8 % PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,07 0,17
HDP letos a 2,3 % v pfistim roce. HU 2,16 2,50 2,50 2,55 2,60 271
6M zména -0,86pb -0,90pb -0,90pb -0,80pb -0,74pb -0,57pb
Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,15:20 PL 2,60 2,60 262 272 274 279
6M zména  0,02pb  0,05pb  0,02pb  0,06pb  0,04pb  0,04pb
EUR 0,16 0,23 0.26 0,34 0,44 061
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,07pb  0,12pb  0,13pb  0,11pb  0,10pb  0,08pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
e sy s = T UK ol ot s
6M zména  -2,02 4,18 2,57 0,84 4,86 -22,12 usb 0,09 0,12 05 0,22 032 0,55
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 037 0,43 045 063 048 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 267 278 294 273 287 cz 037 0,67 101 129 1.68 210
RUL 224 2251 22831 ||| 224|248 HU 2,83 337 3.86 430 472 485
EUR 029 028 028 039 039 060 PL 278 318 351 372 3,92 410
EUR 043 056 091 1,26 171 215

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



