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Bkl roverd ke Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Euro dnes oslabilo pod EUR/USD 1,235 z oteviraci hodnoty . o 9
EUR/USD 1,238. Jednd ice nez dvouleté minimum. N&kteH cnes ey L %ID  %oM
(290, JeTNa 8¢ 0 vice gz cvoyele minimum. Nexterl ErozanamEgR s e s

investofi moznd pred zaseddnim ECB sdzeji na néjaké, freba jen
verbdlni, uvolnéni ménové politiky. Koruna se dnes obchodovala USA  USD 22,390 22,42 22,26 0,79 11,22

mirné& nad EUR/CZK 27,60. V. Britdnie ~ GBP 35,132 35,14 34,83 1,001 373

Svycarsko  CHF 22,962 22,98 22,89 0,16 1,86
Zitra zaseda ECB. Podle RBI na tomto zaseddni ECB nezahdiji TRk Ry 10.020 9,98 10,06 0,40 4,05
ndkupy vladnich dluhopisd. Ale bude zajimavé sledovat tiskovou Polsko  PLN 6641 665 662 014 051

konferenci po zasedéni, zda-li nepadnou néjaké ndznaky ohledné

mozného zahdjeni ndkupu dluhopisd. Délezité také bude, jak v pfistim Madarsko | TOOHUF oy il R el 2
tydnu dopadne druhd aukce dlouhodobé cilené likvidity (TLTRO). Chorvatsko  HRK 3.599 3,60 3,61 0,06 0,66
Pokud by nyni do3lo ke zpochybnéni 3anci na dal3i kvantitativni Rumunsko  RON 6,240 6,24 6,22 0,11 -0,21
uvolnéni ze strany ECB, euro by mohlo kratkodobé profitovat, Rusko TOORUB 42,252 42,38 40,63 1,43 27,14
nicméné nasi prognézou zdstavé dalii sttednédobé posilovani dolaru Ukrgjina  UAH 1489 1,48 1,49 o3G0
profi eurv. EUR/USD 1,232 1,24 123 052 971

Podle guvernéra ENB Miroslava Singera brzdi navrat 'IPY/U§D itz SN0 0,18 16,53
eské inflace k 2%nimu cili importované deflaéni tlaky Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
z eurozény. PFI’dené Zahé]eni nékupu vladnich dluhopisﬁ ECB ,,by denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

mélo generovat v dlouhodobém horizontu vice poptdvky, coz by bylo  akiudlnt hodnoty k Gasu uzévérky Okénka trhu.

pro nds prospésné.” EUR/USD
Americky soukromy sektor vytvofil v listopadu podle 14

reportu firmy ADP 208 tis. novych pracovnich mist. Cekalo '

se 221 tis. Vysledky ADP reportu je ale tfeba brat s rezervou. V 135 i O et S

minulosti nékolikrét poskytl $patnou indikaci vysledku oficidlniho
reportu. RBI oéekdvd, ze by americkd ekonomika podle oficidlniho

reportu (bude zvefejnén v pdtek) méla vytvofit 230 fis. novych 1.3
pracovnich mist - &ili Zddnd zména dosavadniho pozitivniho trendu. 125 -

Polska centralni banka dnes v souladu s oéekavanim

ponechala svoiji hlavni Grokovou sazbu beze zmény na 12 ' ' ' ' ' '

2,00 % po neddavném snizeni hlavni sazby o 50 bazickych bods. Q\b‘ 0\b‘ Q\b‘ 0'\"‘ 0‘\"‘ Q\b‘ Q\b‘

Otdzka je, jestli je dnesni krok konec cyklu snizovéni sazeb. RBI si N /\‘} oY oY N N qf.\'

mysli, Ze pfipadné dalsi uvoln&ni ménové politiky by mélo byt N N\ N\ N N N N

limitované snizenim hlavni sazby o 25 bazickych bodg.

Pravdépodobnost snizeni hlavni sazby o 25 bp vidi jako 50 %. Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Dnes bude jesté publikovan americky ISM index ve 1D ) M 3M oM IR

sluzbéach. Cekd se mimé zlepseni na 57,5 b. z uz tak dost vysoké €z O.15 Q.16 026 0.34 041 051

hodnoty 57,1 b. ISM index v promyslu podle v pondéli zvefejngnych ~ ©M zména 0,00pb -0,01pb  -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb

0daijd poklesl jen velmi mimé& na 58,7 b. Takze predstihové indikatory PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15

ukazuji, Ze obavy ohledn& zpomalovani americké ekonomiky nejsou HU 33| 2,08 2,10 2,10 2,14 2,16

na misté. 6Mzména  0,75pb  0,32pb  -0,30pb -0,35pb -0,36pb -0,44pb
PL 2,08 2,08 2,08 2,06 2,05 2,03

Véclav Fran&e, 234 401 729, research@rb.cz,15:23 6Mzména  051pb  0,520b 053pb 0,63pb -0,66pb 073pb

EUR 0,03 0,01 0,02 0,08 018 0,33

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,09pb -0,17pb -0,18pb -0,19pb -0,18pb -0,21pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,53 0,53 0,70 0,66 0,87 1,06
1D zména 1,09 0,28 0,23 0132 0,58 1,68 uUsD 0,16 0.7 0,29 0,25 0,33 0,74

6M zména  -1,70 0,26 1,47 17,53 5,64 30,77 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 031 032 031 040 0,40 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 204 199 201 208 201 cz 0,32 0,45 0.58 0,73 1.02 145
Al el e i Wstol i ol i bilo) HU 216 217 2,38 2,66 3,05 319
EUR 009 008 016 019 020 040 PL 1,90 1,98 211 2,22 2,42 2,64
EUR 019 026 041 0.63 0.98 138
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim

fokéhokol: invetinho rozhodnuiiziskéni podrobnych informacs o zomSlens investci nebo obchodu. RB vypracovola fenfo dokument s nefvy3i odborov péci @ v dobré i, aviok neru za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnosinebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto financnich ndstrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tiefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni vytvéfend

fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovndz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



