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Nase nové prognéza kurzi Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
::::; IX. 2015 XII.2015 VI. 2016 IX.2016 dnes max min %D %M
EUR/CZK 27,1 27,1 27 26,4 Eurozéna EUR 27,050 27,11 27,01 -0,06 2,68
USD/CZK 24,6 25,8 25 23,6 USA USD 24,691 24,77 24,60 0,62 0,43
Ceské koruna dnes posilovala k EUR/CZK 27,04. V poslednich Y Briténie  GBP 38,584 38,63 38,42 0,56 4,26
tydnech se Ceskd koruna drzi v t8sné blizkosti intervenéni hladiny ~ Svycarsko ~ CHF 25439 2554 2532 0,15 4,17
EUR/CZK 27,0, coz téméf kazdy den vyvolévd spekulace o mozné Turecko TRY 8,885 8,85 8,97 Lol |h -11,89
intervenci CNB. Cekéame, ze CNB se bude snazit drzet Polsko  PLN 6,531 6,57 6,51 0,11 1,17
korunu az do avizované druhé poloviny roku 2016. Do Madarsko 100HUF 8756 8,80 8,72 0,06 Iz
té doby by méla setrvat blizko souéasnych hodnot. Chorvatsko HRK 3562 3,56 3,58 0,00 1,36
Vnimdme sou&asné rizika, kterd by mohla véstk jejimu oslabeni, jako g 0 RON 6136 A5 6,12 026 1,95
je rost Urokovych sazeb v USA, situace v Recku nebo i samotné Rusko 100RUB 4@ 42,20 4122 0,50 18,93
kroky CNB (riziko n?ga’rlvmcvh urc?kO\Q/cvhvs'qzeb). z vdru'he str?ny jsou Ukrajina  UAH 171 112 118 45211195 57
zde rizika plynouci z moznosti dfivéjsiho ukonéeni sou&asného -
reSimu. EUR/USD 1,095 1,10 1,09 0,34 -3,00
JPY/USD 124,360 124,54 123,85 0,36 5,89

Fed ponechal na véerejiim zaseddni drokové sazby dle oéekdvani
nezménény. | pfesto, Ze v porovndni s &ervnovou zpravou Fedu
nedoslo k vyrazn&jsi zméné, Fed prece jen vyjadFil trochu vic

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hadnaty k &acin nzdvérky Okénka trhi

optimismu k vyvoji americké ekonomiky a zlep3ujicim se podminkdm Bran] =—'WTIl
na trhu préce. Fed by na trhu prdce jesté vidél ,ng&jaké” zlep3eni
(,some further improvement’). RBI se domnivd, ze Fed svym 1)
véerej§im  vyjadienim doSiroka oteviel dvefe
k zéFijovému zvySeni sazeb. | proto RBI naddle ogekdva |40
zvyseni 0 0,25 pb v z4fi a dalich 0,25 v prosinci.
100
Podle pfedb&zného odhadu vzrostia americka ekonomika
v druhém étvrtleti 0 2,3 % &/¢€ (anualizovang), coz bylo o dvé 80
desetinky pod medidnem trhu. Pozitivni zprdvou je viak revize
amerického HDP z prvniho &tvrileti smé&rem nahoru z -0,2 % na 0,6 &0
% &/¢&. Celkové dnedni Gdaje jen potvrzuji domnénku, Ze americkd
ekonomika se vyviji pfiznivé. Relativnhé dobry vysledek HDP 40
vedl k posileni dolaru k EUR/USD 1,092. 352002 3.5.2013 3.5.2014 3.5.2015

Ropa Brent se dostala opét t&sné nad 54 USD/barel.

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Zlato se dnes sklouzlo k 1085 USD/unce. 1D 7 M 3M oM 1R
cz 0,15 0,16 0,22 0,30 0,39 0,48
Relativni klid kolem situace v Recku se nejspis promitl i do dovéry 6Mzména -0,01pb -0,01pb -0,03pb -0,03pb -0,01pb -0,03pb
napfi¢ eurozénou. Ekonomickd divéra se v eurozéné HU 0,43 134 135 136 137 139
v &ervenci necekané zvedla o pll bodu na 104b. a vySplhala 6M zména -1,26pb -0,75pb  -0,75pb  -0,74pb -0,75pb -0,74pb
se na nejvyssi Urovenh za posledni 4 roky. Trh oéekdval PL 1,25 1,61 1,66 72! 1,79 1,83
6M zména  -0,80pb -0,41pb -0,35pb -0,28pb -0,20pb -0,14pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 15:02 EUR 011 0,13 0,07 0,02 0,05 0,17
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,20pb  -0,11pb -0,08pb -0,08pb -0,08pb -0,10pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 051 0,58 075 107
B B e e e S E o eI UsD oial | |05 loliell olEelll oldm||| oee

6Mzména 7,66 5,20 704 16,12 3,42 16,91 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Ovérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
v e s e e R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 143 148 154 146 152 cz 0.25 041 0,63 0,84 113 138
RUHN LZolfiinc 8N e N7 o ik 74 HU 158 186 235 278 3.21 3.32
EUR 002 001 001 006 009 029 PL 171 1,98 2,27 2,49 272 2,89
EUR 0,06 019 0.42 0,69 1,03 138

FRA je dohodou o budouci drokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Viechny nézory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ¢daje obsazené v tomto

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si precist tvrtletni Strategii CZ

Jok jsou pouze informativn, nezdvazné a pedstavui nzor a.s. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku

ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vihradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fetim osobam. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani

podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou pééi a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym andlyfikém a osobém

reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analyfik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese dnou

d

ych v tomto dok Investiéni dop

odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouziim informaci a Gdaji obsaz &eni vytvétend fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje,
ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradensivi ve smyslu zgkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve
znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlgsky & 114/2006 Sb, o poctivé prezentaci invesficnich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohled: bank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Pitkopé 28, Praha 4.
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