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Cesky zahraniéni obchod v kvétnu vykazal prebytek 14,3 mid.
K&, coz je 0 2,8 mld. K& nizsi prebytek nez v kvétnu lofiského roku. Medién
trhu olekdval prebytek o 1,1 mld. vétsi. V kvétnu se dafilo pfedevsim
vyvozu motorovych vozidel, ktery vzrostl meziroéné o vice nez 11 %.
Meziro&né se bilance motorovych vozidel zlepsila o vice nez 3 mld. K&.
Vyrazné vzrostl i vyvoz poéitacd (13,6 % r/r), zdkladnich kovd (14 % r/r)
a kovodélnych vyrobkd (9,3 % r/r). Za vysokym ristem vyvozu stoji
predevsim dobra ekonomicka situace u nasich nejvétsich
obchodnich partnerd. Bilance zahraniéniho obchodu se staty Evropské
unie skonéila v kvétnu prebytkem ve vysi 60 mld. K¢, coz je o 7,6 mld. K&
vice nez pfed rokem.

Ceny promyslovych vyrobcd v eurozéné v kvétnu mezimésiéné klesly o 0,4
% poté, co v dubnu stagnovaly. Propad primyslovych cen je o 0,2 p.b.
vét3i nez olekdval trh. Za poklesem stoji pfedevsim propad cen
ropy a prumyslovych kovi. Meziroéné ceny primyslovych vyrobcd
vzrostly o 3,3 % zejména v disledku nizké srovndvaci zdkladny z minulého
roku.

Euro vi&i dolaru od veerejiho rdna oslabilo 0 0,7 % a pohybuije se okolo

EUR/USD 1,135.

Dnes slavi ve Spojenych stdtech Den nezdvislosti a finanéni trhy zdstaly
zaviené. Zitra vyjde zapis z éervnového zasedani Fedu. Trh bude
se zdjmen sledovat, zda zdpis nenaznadi, kdy ocekdvat tfeti zvyseni
Urokovych sazeb. Posledni vyjadfeni jednotlivych &lend jsou v tomto ohledu
nejednotnd, néktefi (W. Dudley, L. Mester) se pfiklan&ii k rychlejsimu rostu
sazeb, zatimco jini v rychlém zvy3ovéni sazeb vidi riziko spojené s nizkou
inflaci (Ch. Evens, J. Bullard). Podle RBI tymu by Fed mél zvy3ovat letos
sazby jestd jednou v prosinci.

Cena ropy Brent se dnes pohybuje okolo 49,46 dolard za barel.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,33 0,13 0,15 0,29 0,61 0,23
6M zména 5,40 7,54 6,63 3,47 7,94 7,05
12M zména 21,35 29,38 24,04 33,05 18,36 14,04

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Okénko trhu
4.7.2017
%1D %6M
0,04 -3,29
0,10 -10,49
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0,13 5,51
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0,18 0,47
027 -3,26
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
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Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R
€z 046 068 079 089 097
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 0,37 0,15 0,10 0,36 1,02
EUR/USD* 1,13 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,69 0,61 0,25 0,04 0,47
EUR/CZK 26,13 26,00 26,50 2590 25,60

USD/CZK* 23,02 25,24 2598 2539 24,38 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy —CZK  em—USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019
Brent* USD/barel 49,5 53,9 VS 60,4 3
WTI* USD/barel 46,0 51,9 55,2 58,2 2 ——
zlato USD/unce 1225 1254 1300 NA /
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
0 ¢ T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) R
2017 2017 2017 2018
I Q2 Q3 Q4 Qi 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Fed 1,25 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR /CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 042 051 059 050 062
HU 020 023 027 026 031 24,0
PL 175 178 183 183 186
EUR 030 027 025 023 2019 220 i
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 20,0 T T T
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
3.7 9:30 (oy4 Markit PMI Jun Index (diffusion) 57.0 56.4 56.4
3.7 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Jul Index (diffusion) 59.3 59.6 59.3
3.7 10:00 EZ Markit Mfg Final PMI Jul Index 57.3 57.4 57.3
3.7 11:00 EZ Unemployment Rate May Percent 9.2 9.3 9.3
3.7 14:00 (oy4 Budget Balance Jun CZK 4,62 -18.71
3.7 16:00 us ISM Manufacturing PMI Jun Index 55.2 57.8 54.9
4.7 9:00 Ccz Ftrade Bal NRA May CZK 1450 14.35 10.55
4.7 11:00 EZ Producer Prices MM May Percent 0.2 -0.4 0.0
4.7 11:00 EZ Producer Prices YY May Percent 3.5 3.3 4.3
57 3:45 CN Caixin Services PMI Jun Index (diffusion) 52.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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