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Banka inspirovand klienty

Koruna dnes mirné oslabila na EUR/CZK 25,55 z ranni
ofeviraci Urovné okolo EUR/CZK 25,50.

Pokrok ve vyjednavani o navyseni dluhového stropu v
USA byl pFes vikend minimalni. Nicméné za Uspéch |ze oznadit,
Ze znesvaiené strany mezi sebou alespori jednaiji. Kli¢ové jsou nyni
jedndni v Sendtu. Pokud tam se podafi nalézt kompromis, tak ten bude
nésledné poslan do Snémovny reprezentantd, kde maiji Republikdni
vétiinu. Trhy o&ekdvaii, Ze se znesvéfené strany museji nakonec
dohodnout, takze jsou zatim pomé&mé klidné. Ale jak se bude bliZit
termin 17. fijna bez znatelného pokroku ve vyjedndavdnich, tak by
mohla volatilita na trzich vyrazné vzrist. RBI si mysli, Ze Spojenym
st&tdm vysta&i hotovost jedté pdr dni po 17. fijnu, takze by ke
kompromisu mohlo dojit dokonce i po 17. fijnu. Makro data tento tyden
budou siln& zastinéna americkou fiskalni politikou. Z dat za zminku stoji
némecky index ZEW, americké ukazatele jako je New Yorsky FED
index a NAHB index. To jsou jedny z mdla americkych dat, ktera
vychdzeji navzdory zavieni vladdnich 6fadi a kterd by mohla ukézat,
jaké dopady na ekonomiku md spor mezi Republikdny a Demokraty.

Podle dnes publikovanych dat vzrostla promyslova
vyroba v eurozéné v srpnu o 1,0 % mezimési¢né, coz je
nejrychlejsi rost za posledni 2 roky. Trh o&ekdval rist jen 0 0,6 % m/m,
RBI naopak o 1,2 % m/m. Vzhledem ke $patnému vysledku promyslové
vyroby v &ervenci, kterd podle revidovanych ¢daji poklesla o 1,0 %
m/m (a vzhledem k dal$im faktordm) o&ekdvéd RBI ve tretim &tvrtleti rOst
ekonomiky eurozény ,jen” 0 0,1 % &/& po ristu 0 0,3 % &/& ve
druhém ¢&ivrileti. Ve Etvrtém Etvrtleti by mé&l ekonomicky rost opét zrychlit
na 0,3 % &/¢.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS
1D zména 0,01 0,34 0,39 1,48 0,73 0,54
6M zména 1,35 1589 16,02 7,64 4,23 10,63
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 12x24
Cz 048 047 046 062 063 0,95
HU 330 331 342 332 338
RUll2%sl | 2160000 2:94 1112 8O 2191
EUR 031 038 042 046 052 0,20

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Okénko trhu

14.10.2013

Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,550 25,57 25,49 0,08 -1,18
USA  USD 18,838 18,85 18,77 0,10 -4,35
V. Briténie ~ GBP 30,125 30,13 30,00 0,19 0,36
5v>’lcarsko CHF 20,717 20,74 20,61 -0,08 2,68
Turecko ~ TRY 9,489 9,47 9,54 -0,42 -13,56
Polsko  PLN 6,107 611 607 030 2,82
Madarsko  1T00HUF 8,640 8,65 8,60 -0,30 -1,57
Chorvatsko  HRK 3,355 3,35 3,37 0,09 -1,21
Rumunsko  RON 5726 5,73 5,70 -0,24 -3,20
Rusko TOORUB 58,347 58,44 58,17 0,06 6,74
Ukrajina UAH e e e
EUR/USD 1,359 1,36 1,35 0,36 4,31
JPY/USD 98,140 98,34 98,05 0,43 0,05

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 017 0,20 031 0,45 0.56 0.73
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
PRIBID 0,02 0,03 0,05 012 019 0,34
HU 275 3.60 3.60 3.55 3.55 3.48
6M zména  -2,20pb  -1,40pb -1,38pb -1,30pb -1,24pb -1,17pb
PL 2,58 255 2,60 2,68 271 275
6M zména -0,79pb  -0,80pb -0,75pb -0,67pb -0,64pb -0,60pb
EUR 0,09 0,10 013 0,23 034 0,54
6M zména 001pb 0,02pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb 0,01pb
UK 0,52 0,53 0,55 0,62 0,80 0,95
6M zména  0,02pb  0,03pb  0,05pb  0,10pb  0,19pb  0,04pb
UsD 0,00 0,14 018 025 036 0.63
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1R 3R 5R 7R 10R 15R
cz 045 0,88 133 167 2,07 2,52
HU 3.50 395 4,38 477 5,29 2,26
PL 283 343 3.81 4,04 4,22 431
EUR 0,44 0.80 131 172 218 261

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



