Raiffeisen Okénko trhu

BANK 15.10.2013
L Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 25,615 25,63 25,50 0,25 -1,00

USA USD 18,984 19,00 18,79 0,78 -4,29

V. Britanie  GBP 30,264 30,25 30,01 0,46 0,01

5v>’lcarsko CHF 20,721 20,73 20,64 0,02 2,61

Ceska koruna dnes oslabila k EUR/CZK 25,60 z oteviraci
hodnoty lehce nad EUR/CZK 25,50. Toto oslabeni koruny je
korelovdno s posilenim dolaru (viz nize).

Kompromis ohledné navyseni dluhového stropu a Turecko  TRY 2.549 9,48 9,59 QeSS
otevieni vladnich GFadi se zdé byt v dohledu. Podle Polsko  PLN 6126 6,14 6,09 031 2,58
kompromisniho névrhu by mé&l byt dluhovy strop navysen do 7. Madarsko  T00HUF 8,674 8,68 8,58 0,39 -0,10
Gnora 2014 a vladni Gtady by mély byt otevieny do poloviny ledna. ~ Chorvatsko ~ HRK 3,362 3,35 3,37 0,21 -1,06
Do té doby by se mé&la vydiskutovat strategie koncepé&nich Rumunsko  RON SI7.55 5,76 5,70 0,51 2,72
vydajovych 3krtd. Pokud se na t&chto 3krtech Republikdni a Rusko TOORUB 58,795 58,86 58,17 0,77 -6,33
Demokraté dohodnou, tak by mél byt zvy3en dluhovy strop na delsi Ukrajina UAH 2319 2,30 2,33 0,73 4,67
dobu. Demokraté iSOU ochotni udélat i urcité ﬂSfUpky ve EUR/USD 1,349 ],36 1135 _0153 3,36
zdravotnické reformé (Obamacare). Na pokrok ve vyjednavénich JPY/USD 98520 98,70 98,34 0,04 0,40

reogochy On.]e”Cke akeie Vcem’ .rUS'em' Dnes na tenfo rist navazuji i Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
evropské akcie. Dolar dnes poslil na EUR/USD 1,349 z EUR/USD 4o 9 zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

1,357. aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

Némecky index oéekavani analytiks ZEW za Fijen dnes =—=EUR/USD

vzrostl na 3 leté maximum 52,8 b. Cekal se piitom jen mimy

ndérist ze 49,6 b. v zaFi. Ekonomové Manhaimského ekonomického 1,39

institutu ZEW uvedli, Ze ndrist odrdzi presvédeeni analytiki, Zze 1,37

recese ekonomiky eurozény skonéila a Ze nejhorsi féze dluhové 135 .\‘.‘-A’\f\

krize je jiz za ndmi. Zaroven uvedli, ze by index vy3plhal jesté vy3
nebyt patové situace v USA ohledné& navyseni dluhového stropu.
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Zpréva o zvyseni indexu ZEW jisté pot&si, ale velkou vahu bych ji 1,31
nepfipisoval. Indexy PMI a Ifo, které budou zvefejnény pfisti tyden, \ ‘
sou dolesitii 1,29
jsou dulezité[si.
1,27
Ceny prumyslovych vyrobcu se v zéfFi vyvijely v
v - PR 4 Sy e o 1,25 . . :
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mirné vzrostly o 0,1 %. Meziro&ni mira ristu se tim mirné
zvysila na 0,6 % z 0,5 % v zdfi. Nicméné struktura mezimésiéniho

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
ristu byla zajimavd, protoze klesaly ceny t&zby a kovd, zatimco

N , . 1D 1T ™ 3M 6M 1R
rostly ceny ropy a kOk,S,l.J.' ch’emlckly(zh |a’relq(yq doprqvmfh prostredkd. cz 017 020 031 0,45 0.56 073
Navzdory mirnému zd&fijovému ndrdstu mdzeme povazovat .
ndkladové tlaky do inflace za stdle velmi utlumené. Tento rok 6M zména  -0,02pb  -0,03pb -0,0Tpb -0,02pb  -0,04pb -0,03pb
o&ekdvame promérny rist cen promyslovych vyrobcd o 0,7 %. PRIBID 0.02 0.03 0,05 012 019 0.34
HU 276 3.60 3.60 3.55 355 348
Véclav France, 234 40 1729, research@rb.cz,14:54 6M zména -1,82pb  -1,36pb -1,36pb -1,30pb -1,23pb -1,17pb
PL 2,59 2,56 2,60 2,67 271 275
6M zména -0,77pb  -0,77pb -0,72pb  -0,64pb -0,59pb -0,55pb
EUR 0,08 0,10 013 023 034 0,54
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,00pb 0,02pb  0,01pb  0,02pb  0,02pb  0,01pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,52 0,53 0,56 0,63 0,74 0,95
1D zména 0,70 0,70 0,58 0,26 0,42 1,02 6M zména 0,02pb  0,03pb  0,06pb -0,07pb 0,13pb  0,04pb
6M zména 4,49 17,54 17,19 9,24 5,26 12,17 uUsD 0,10 0,14 07 0,24 0,36 0,63
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,46 0,47 050, 058 063 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 329 331 340 331 337 (74 045 087 133 1,68 207 2,52
BLILL 27612800 || 2,931 21821 2,91 HU 3,50 391 435 4,76 5,26 5,24
EUR 031 037 042 043 051 0,90 PL 2,82 341 3.79 401 4,20 4,29
EUR 0,43 081 131 173 2,19 2,62
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



