Raiffeisen Okénko trhu
BANK 4.12.2014

eyl ames Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Koruna se dnes obchodovala mirné nad EUR/CZK 27,60, euro mirné dnes max min %1D %6M

nad EUR/USD 1,230, ale po tiskové konferenci ECB (viz nize) T T TR R T = e S T
osililo na EUR/USD 1,240. £7,02Y , ' YV, :
P / USA  USD 22,438 22,47 22,23 0,21 11,45

ECB podle oéekavani ponechala Grokové sazby beze V. Britdnie  GBP 35139 3520 3489 0,02 375
zmény na 0,05 % refinan&ni sazbu a -0,20 % depozitni sazbu. Na Svycqrsko CHF 22,957 23,00 22,89 -0,02 1,84
nésledné tiskové konferenci M. Draghi zopakoval, Ze je ECB TRk Ry 10027 9,96 10,06 0,07 i)
jednomd v zdvazku piijit s daliimi nekonvenénimi opatfenimi, pokud Polsko  PLN 6637 6,66 6,62 0,06 0,57

to bude potiebné. Provedené nékupy aktiv budou mit znatelny dopad

na bilanci ECB. Na za&dtku piidtiho roku budou zhodnoceny Madarsko | TOOHUF 200 il i I 2%
provedené mé&nové stimuly (a piipadné ECB pfijde s dodateénymi Chorvatsko  HRK 3.599 3,59 3,62 0,00 0,66
stimuly). Rizika pro ekonomicky vyhled jsou podle Draghiho na dolni Rumunsko  RON 6,237 6,25 6,22 -0,05 -0,26
strané a posledni projekce ukazuiji na pomale;jsi rist a niz3i inflaci Rusko TOORUB 41,959 43,02 41,25 0,69 27,64
v eurolzéné pro PFiéh’ rok. Aktuodlné Oéfké\,’,é ECB‘ rost (?konoomiky Ukrgjina  UAH 1479 1,48 1,50 lolglil llGisloo
eurozény v piistim roce 0 1,0 % (1,6 % dfive) a inflaci 0,7 % (vs. 1,1 EUR/USD 1241 124 123 081 9,02

% dfive). K niz3i cené ropy uvedl, Ze v pfistim roce bude mit negativni
efekt do inflace -0,4 procentniho bodu, ale niZi ceny ropy se
prozatim nepromitaji do inflaénich oéekdvani.

JPY/USD 119,670 11997 119,64 -0,08 16,79
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

Britskd centrdalni banka dnes podle oéekdvéni ponechala  akivdinihodnoty k Casu uzévérky Okénka frhu.
svoji hlavni drokovou sazbu na 0,50 %. Na prvni zvy3eni

hlavni sazby si tedy budeme muset pockat az na pfisti rok. EUR/USD
o L M P . 1,4

Promérna mzda v CR vzrostla ve tietim étvrtleti

meziroéné o 1,8 % v nomindlnim vyjadreni. Po odecteni 1 o O et etn. S

. o e o . I ,35

inflace vzrostla primérnd mzda o 1,2 %. To bylo takika presné v

souladu s nasim oéekdvdnim (Eekali jsme +1,9 % r/r nomindlné a 13

+1,3 % r/r redlng, coz byl jeden z nejlepsich odhadi na trhu). Trh

39 4Iné, coz L .
o&ekdval rychlejsi tempa. V nomindlnim vyjadfeni &inila promérnd 125 .
/

mzda v 3Q 25 219 K¢, coz bylo meziroéné o 441 K& vice. V WYV

podnikatelské sféfe rostly mzdy nepatrné pomaleiji (0 1,7 % r/r 12

nomindlné&) nez v nepodnikatelské (o 1,9 % r/r nom.). Oproti ' ' ' ' ' ' '

druhému &tvrtleti, kdy redlné mzdy rostly meziroéné o 2,1 %, se jednd Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ Q\b‘ 0\"‘

o zpomaleni. Toto zpomaleni je jednak zpisobeno nérdstem inflace N /\r} N N oV N ‘1;1'

ve fretim &tvrtleti a také mirou deceleraci nomindlniho ristu. Ve tretim N N N N - N N

&vrtleti nebyl Zadny zdsadni divod pro rychly rost mezd. Ve &vrtém

Etvrtleti by mél rist mezd opét akcelerovat vzhledem k tomu, Ze se Pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

né&kterym stétnim zamé&stnancim zvy3ovaly mzdy v piedstihu jiz v 1D 11 M 3M 6M R

listopadu a prosinci. Za cely rok 2014 &ekdme rist promérné mzdy o

2,5 % a po odeéteni inflace okolo 2 %. V roce 2015 po&itame s ez o) Sl LZe L 041 051

pokragovdnim ristu ekonomiky a navic porostou rychle mzdy ve 6Mzména  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb

vefejném sektoru, coz by mélo vést k ristu promérné mzdy o vice nez PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15

3 %. HU 1,44 208 210 210 2,14 216
6M zména -0,64pb  -0,32pb -0,30pb -0,35pb -0,36pb -0,44pb

Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:02 PL 2,07 208 2,08 206 2,05 204

6M zména -0,52pb  -0,52pb -0,53pb -0,63pb -0,66pb -0,72pb
EUR 0,02 0,01 0,02 0,08 0,18 0,33

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,09pb -0,17pb -0,18pb -0,19pb -0,18pb -0,21pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,53 0,53 0,70 0,75 0,87 1{0}s]
1D zména 0,57 0,07 -0,48 0,94 0,18 2,04 uUsD 0,22 0,24 0,16 0,24 0,48 0,76

6M zména 2,17 0,22 -1,88 18,64 5,84 -31,63 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 031 032 031 040 0,40 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 204 200 202 208 202 cz 033 0,45 0,57 0,72 1.00 139
AL el e i Wstol i ol s HU 216 219 239 2,67 3,07 319
EUR 010 010 009 020 020 039 PL HESITY 197 2,09 223 2,42 2,65
EUR 0,20 027 042 0,64 0.98 137
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim

fokéhokol: invetinho rozhodnuiiziskéni podrobnych informacs o zomSlens investci nebo obchodu. RB vypracovola fenfo dokument s nefvy3i odborov péci @ v dobré i, aviok neru za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnosinebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto financnich ndstrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tiefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni vytvéfend

fymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovndz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



