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RIS e Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
CZK v pdtek zazila pad pres hladinu 28 za euro kvili obavém z dnes max min %1D %6M
opétovného poklesu cen, které vyvolaly spekulace na zésah Ceské Eurozéna EUR 28,290 28,51 28,08 0,82 3,08
nérodni banky (ddle CNB). V nedélnich Otazkéch Véclava Moravece USA USD 23,965 24,13 23,66 0,90 18,16
ale Tomd3 Holub, 3éf ménové sekce CNB, vylouéil zdsah centrdlni V. Briténie GBP 36.308 36,42 35,92 0,90 4,55
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zvysit a ne snizit, jak tomu je ve skuteéné deflaci. Presto CZK je velmi Polsko  PLN 6,615 6,66 6,57 0,67 0,29
citlivd na zpravy z ekonomiky a na vyvoj cen ropy. Dnedni na prvni Madarsko  TOOHUF 8,893 8,95 8,83 0,59 07
pohled slaby maloobchod (podrobnéii nize) a dali pokles cen ropy Chorvatsko  HRK 3,684 3,66 3,72 0,82 2,30
zahnal CZK az ke 28,40 za euro. Ackoliv zdsah centrdlni banky Rumunsko RON 6310 6,35 6,24 0,94 1,97
nevidl'r}'me jako p’ro\{dépodobny, dal3i [va.oklesy inflocev(? no[vé l'JI"10rOVC'] Rusko TOORUB 38270 38,77 37,49 070 35,06
prognéza centrdlni banky mohou stlagit CZK ke slabsim Grovnim. Ukrjina  UAH 1533 1,52 1,55 076 1172
Komentai Michala Brozky k Eeskému maloobchodu: maloobchodni EUR/USD 1181 1,19 1,18 024 12,68
triby v €R v listopadu meziroéné rostly 0 0,8 %. To je zhruba o 1 JPY/USD 118830 119,31 118,08 0,28 16,88
procentni bod pomalej3 risti, nez jsme &ekali my i kolik &inil median
trhu. Pfi hlub3im pohledu, ale vidime, Ze nejde o vyznamné zklamani. —FEUR/CZK [CHNB)
Oproti minulému mé&sici trzby vzrostly o 0,4 %. Po o&iténi o meziroéni 284
nevyhodu chybgjicich dvou pracovnich dnd trzby meziro&né vzrostly o
4,1 %. To je sice stdle pomalejsi tempo nez 7,5 % v Fijnu, ale je treba 282 /
vzit v Gvahu fakt vysoké srovndvaci zakladny z konce minulého roku. !
Udaje za maloobchod v listopadu tak potvrzuii, ze obchodnici méli 28 -
z Vénoc 2014 ziejmé radost. Za cely rok 2014 &ekdme rist trzeb p— '...A_I .
maloobchodu 0 4,5 % a v pfidtim roce zpomaleni na 4,1 %. ’
Ceny v maloobchodé jsou meziroéné vyssi 0 0,5 % (bez prodeje aut 276
0,3 %).
Maloobchodni trzby z hlediska piispévkd k meziro&nimu rostu vypadaii DA
takto:
0,8% = prodej aut (0,7) + opravy aut (0,1) + prodej potravin (-0,1) + 272 T - T
prodej pohonnych hmot (-0,2). 062014 082014 102014 12 2014
Rst spotiebitelské ddvéry naznaduje pokragovani ristu vydaijd ceskych
domdcnosti.
USD se od rana opatrné vraci k 1,18 za euro. Cena ropy Brent dnes Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
znovu klesé pod 48 USD. 1D 17 ™ 3M oM 1R
cz 016 017 0.25 0,34 0.41 051
6M zména 0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,14:30 PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
HU 1,48 2,08 2,10 2,10 213 2,13
6M zména -0,28pb  -0,22pb  -0,20pb  -0,20pb  -0,22pb  -0,29pb
PL 2,06 2,07 2,07 2,05 2,04 2,03
6M zména -0,57pb  -0,53pb -0,53pb -0,63pb -0,65pb -0,70pb
EUR 0,05 0,04 0,01 0,07 017 0,32
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,08pb -0,09pb -0,08pb -0,13pb -0,14pb -0,17pb
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6M zména 6,28 1571 1194 748 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
A s A e e 1R 3R 5R 7R 10R 158
HU 300 336 360 308 349 cz 026 039 0.48 0,62 0.82 116
PLIL 225|278 2921 281 | 283 HU ot be found 2,09 231 2,60 297 311
EUR 028 028 031 040 041 0.68 PL 1,70 1,68 178 1,90 205 2,27
EUR 017 022 035 052 077 104

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu
uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nazory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativi, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokumen
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresita a nesmi byt kopirovén a roziifovan frefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
fokéhokoli investiéniho rozhodnuli ziskdni podrobnjich informaci o zam§lens invesiici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvygs odbornou péci v dobré vie, oviak nerui 2a spréwnost eho obsahu i za jeho dplnos! nebo presnos. RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech G jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich ndstrojt nebylo predem
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RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv 'rehm osobam pouzitim mformccl a 4daji obsazenych v tomto dokumentu. Investi¢ni doporugeni vytvaiend
'ymem Ekonomicky vyzkum a |eho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemé
by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozdifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritori; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investiénich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Ne
Pitkopé 28, Praha 4.




