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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,440 27,46 27,38 0,07 77
USA  USD 19,901 19,97 19,85 0,14 5,09
Koruna dnes lehce oslabovala - z oteviraci hodnoty EUR/CZK 27,40 V. Briténie  GBP 33,121 33,19 33,03 -0,08 7,85
se dostala az na EUR/CZK 27,45. Euro dnes naopak posililo Svycarsko  CHF 22,504 22,51 22,43 0,01 7,55
z EUR/USD 1,375 az na EUR/USD 1,380. Evropské akciové indexy Turecko  TRY 9,246 9,12 9,29 1,60 -1,47
spise stagnovaly. Polsko  PLN 6,577 6,58 6,56 0,12 8,35
Madarsko T00HUF 8933 894 884 063 3,52
Tento tyden nds Eekd datova smrif z USA (ISM index v promyslu  chorvatsko  HRK 3589 3,58 3,60 0,17 6,82
a report z trhu préce) a ostte sledované zasedani ECB. U Rumunsko RON 6.154 6,] 6 6,] 2 0,1 1 6,93
reportu z trhu prace a ISM indexu se Zekd dal3i zlepseni, coz by mélo Rusko TOORUB 56243 56,31 55,55 0,87 415
podE)onfl p!on FEDU.[\’G poVkro?oyom omezovdni kvantitativniho Ukrajina  UAH 1750 1,75 2,00 364 2401

uvolfiovani a rychlejsi zvySovani sazeb v roce 2015. S

EUR/USD 1,378 1,38 1,37 0,23 1,53
Od ECB ¢ekd vétiina trhu i RBI ponechdni sazeb na 0,25 %, ale JPY/USD 103300 10332 102,75 0,50 6,13

vzhledem k vyrokim J. Weidmanna a M. Draghiho z minulého tydne
se n&jakd forma uvolnéni ménové politiky nedd zcela vylouéit.
Uvolnéni ménové politiky nahrévéd neustéle decelerujici

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

spotiebitelska inflace - v bieznu podle dnes zvefejnénych dat e=FUR/USD
poklesla na 0,5 % r/rz 0,8 % r/r v Gnoru, coz je nejnizdi roved za
posledni vice nez 4 roky (naposledy byla inflace takto nizko 14
v listopadu 2009). Vzhledem k mnoZstvi ddleZitych uddlosti nelze ‘%
tento tyden vylou¢it vys3i volatilitu na péru EUR/USD. 1,38 A
Z Eeskych dat bude zitra zvefejnénd dalsi revize HDP za 4. 1,36 1
Etvrtleti (posledni ddaj +1,9 % &/¢€) a index PMI. Vypovidaijici
schopnost HDP je momentéln& vzhledem k jednorazovym vlivem nizka 1,34 v
(pFedzdsobeni se cigaretovymi kolky, devizové intervence CNB).
Ne&ekéme vyraznou reakci koruny, pokud nedojde k opétovné velké 1,32 _/
revizi. PMIl index by mél lehce poklesnout podobné jako indexy PMI v
eurozéné ¢i index Ifo. V patek budou publikovany maloobchodni 1,3 ' ' '
trzby, které by mély ukazat, jak spotiebitelé reaguiji na devizové 1.9.2013 1.11.2013 1.1.2014 1.3.2014
intervence CNB.
Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,14:56 1D 7 ™M 3M oM 1R
cz 015 017 0.27 037 045 0.55
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,18pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 018
HU 1,68 2,60 2,60 267 276 2,84
6M zména -1,15pb  -1,00pb -1,00pb -0,89pb -0,79pb -0,65pb
PL 2,60 2,60 261 271 274 279
6M zména  0,03pb  0,05pb  0,01pb  0,03pb  0,03pb  0,04pb
EUR 0,20 0,20 0.24 031 042 0,59
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,12pb  0,10pb  0O,11pb  0,09pb  0,08pb  0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
s e S NG s S UK e ) o
6M zména 3,22 11,25 8,85 4,64 7,86 -1521 usb 0,09 012 015 0,23 0,33 0,56
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 282 300 320 284 310 cz 039 0,73 A1 142 181 2,24
PLILL 274) (1275 || 286 ||| 276 || 279 HU 3.07 3,63 415 4,57 4,97 2,03
EUR 030 031 032 042 042 066 PL 278 3.26 3,62 3,84 4,03 4,20
EUR 043 0,64 101 137 182 2,28

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



