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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Koruna dnes mirné oslabila na EUR/CZK 27,54 z oteviraci Grovné T EUR 27535 27,56 27,50 0,07 0,29
okolo EUR/CZK 27,50. USA USD 21250 21,27 2120 014 667
Euro mirn& posililo na EUR/USD 1,297 z EUR/USD 1,295. i Britenis GER SLUeel LoZ 258
Svycarsko CHF 22,754 22,78 22,70 0,21 0,97
Hlavni udélost dneska bude zasedani Fedu. Rozsah mési¢niho Turecko  TRY 2618 9,62 9,67 0,08 8,08
kvantitativniho uvolfiovani se snizi o 10 mld. USD na 15 mld. USD a Polsko  PLN 6,573 6,58 6,55 0,08 0,49
zcela by mélo skon¢it koncem Fijna. Otdzkou je spise novy vyhled Madarsko  100HUF 8781 8,79 8,73 0,17 -0,05
Fedu na sazby a zpréva ze zaseddni. Cekd se, ze vyhledu Fedu se Chorvatsko  HRK 3611 3,61 3,63 -0,08 0,78
mirné zvysi vyhled na rist sazeb, nicméné otdzka je, jak bude Rumunsko RON 6,229 6,24 6,21 0,22 175
komunikovan po&atek ristu sazeb, se kterym se stdle poéitd az na Rusko TOORUB 55,347 55,61 55,02 0,50 0,87
polovinu roku 2016. RBI naproti tomu o&ekdvd prvni nérost sazeb jiz Ukrajina  UAH 1655 1,65 1,66 0042 | 11260
v Q1 2015. Indikace rychle]Eiho rostu sazeb by zFeimé ble EUR/USD 1,296 ],30 1129 0102 -6,0]
kratkodobé negativni pro akcie a déle by podpofila dolar. JPY/USD 107280 107,35 107,07 015 494

Inflace v USA v srpnu neéekané pokleslana 1,7 % r/r.
Cekal se jeji pokles jen na 1,9 % r/r 2 2,0 % r/r v &ervenci.
Mezimé&siéné poklesly spottebitelské ceny o 0,2 %. Tato zprdva mdé
potencidl ovlivnit dne$ni rozhodnuti Fedu ohledné& nagasovani ristu
sazeb (viz vy$e) a to smérem spise k pomalejsimu nardstu sazeb. Fedu
jisté délalo vrasky dosazeni psychologické drovné 2%ni inflace. Po
dnesnim vysledku se tlak na pfedstavitele Fedu mirné snizil.

Inflace v eurozéné za srpen byla revidovanéa mirné

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.
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nahoru na 0,4 % r/r z pdvodné uvadénych 0,3 % r/r. ¢ - "'\
Mezimé&sicni rist spotiebitelskych cen byl potvrzen na 0,1 %. Jadrova 1,32 v|1
inflace byla potvrzena na 0,9 % r/r. Mimd revize inflace nahoru je 1,3

lehce pozitivni zpréva vzhledem k deflagnim tlakdm v ekonomice 128 1 . . . l 1 .V'
eurozény, proti kterym bojuje ECB dal3im uvolfiovénim ménové ' N N N N N N N N
politiky. V této souvislosti bude kli¢ové sledovat vysledky zitiejsi aukce q/g\ WQ\ q’g\ f\,Q\ q/g\ WQ\ (LQ\ f\,D\

ECB (prvni aukce dlouhodobé likvidity v programu TLTRO). Bude to NN Na N N \’_\ : N &
nejdoleZitéjsi uddlost tohoto tydne. RBI oéekdvé poptavku po likvidité

\éLrJ(;zmem 100 - 130 mld. EUR. Trzni odhady pFevysuji 150 mld. Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

' 1D 1T ™ 3M 6M 1R
Kromné& aukce TLTRO budou trhy zitra sledovat i skotské £z Q15 Q.16 027 0.35 Ol 0.52
referendum o osamostatnéni. Pokud by si Skoti opravdu 6Mzména  0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
odhlasovali nezdvislost, pravdépodobné by to offdslo britskou librou PRIBID 001 0,02 0.03 0,04 0.06 016
a moznd i oslabilo euro. HU 125 203 2,09 2,09 215 222

6M zména -0,87pb -0,67pb -0,61pb -0,66pb -0,70pb -0,73pb
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:20 PL 2,62 2,56 2,52 2,45 2,45 2,43
6M zména  0,03pb -0,04pb -0,09pb -0,26pb -0,29pb -0,36pb
EUR 0,01 0,02 0,01 0,08 0,19 035
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,16pb -0,23pb -0,23pb -0,23pb -0,23pb -0,25pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS UK BIEE e G o e ol 5
D G e = A S S o AT G = o o 7e USD 022 @75 | o2 o3 ol om
6M zména 0,78 3,47 4,58 11,70 5,09 4,97 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,34 0,35 035 041 041 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 220 226 235 226 233 R Y s
PLILL LS| 086 | | 1.86 || 1.97 ||| || 1.87 HU 248 2,60 2,98 337 3.87 4,02
EUR 011 010 010 020 020 039 PL 2,04 216 241 2,66 2,92 316
EUR 0,20 027 051 081 1,23 1,70

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucue pred ucingnim
jakéhokoli investiéniho rozhod Irobnjch informaci o zamy3lens invesiici nebo obchode. RB vypracovala fento dokumen s neivyii odbomou péci o v dobré vire, aviok neruci za sprévnost eho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spole&

iedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni vytvafend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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