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Trhy v zahraniéi se dnes soustredily zejména na zitFej$i zasedani Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity ) . N
ECB, na kterém &ekd RBI snizeni hlavni refinanéni sazby na 0,1 %. dnes max min %1D %6M
CNB ponechala podle oéekavéni beze zmény sazby i Eurozéna  EUR 27420 27,47 2739 0,05 1,69
intervenéni reZim. Nic jiného se ani ne&ekalo. Podle CNB se USA  USD 19,689 19,80 19,74 0,06 -1,93
zvysuje pravdépodobnost pozdéjsiho opusténi kurzového zavazku. Y Briténie  GBP 33414 3338 33,28 -0,00 3,50
Navrat do standardniho rezimu mé&nové politiky podle CNB nebude Svycarsko CHF 22,502 22,56 22,49 -0,22 2,65
znamenat na horizontu prognézy posileni kuruny na Grovef pred Turecko  TRY 9412 9,40 9,47 0,06 5,18
intervenci. S tim ostatn& pocitdme i nadi prognéze kurzu koruny. Polsko  PLN 6,529 6,53 6,50 0,00 1,21
Bankovni rada také poéitd s pozdé&jsim zvySovdnim sazeb. V nové Madarsko 1O00OHUF 8964 8,92 8,88 0,31 -1,55
prognéze CNB poéitd s rychlejsim ristem HDP - letos 2,6 % a piisti Chorvatsko  HRK 3613 3,61 3,62 0,08 2,15
rf)k 3,3 "f; (nase prognézo 2,3% résp. 2,4 ‘i%)) N{o drfJ.hou stranu R Yoy ¥ 6190 6,20 Gl 0,23 1,98
CNB snizila vodho'd |nf|c1°ce. Na hor|z°ontu me{novevpo!lhlfy (Q2a Q3, Rusko TOORUB 55741 5528 55,02 0,44 9,62
201V5V) |:?y méla byt 2,3 % resp. ?,2 %. Naddle ogekavdme pozvolné Ukrajna  UAH T 1,62 1,72 079 3247
opusténi kontroly kurzu na konci tohoto roku. ——
Maloobchodni triby v CR klesly v bfeznu po sezénnim EUR/USD 1393 1,39 1,39 0,04 4,20
JPY/USD 101,770 102,26 101,84 0,10 2,73

ocisténi o 0,4 %. Jejich meziroéni rist zpomalil z Gnorovych 8,1 %
na bieznovych 5,2 %. Od prosince 2013 se jednd o prvni
mezimé&siéni pokles. Pro trh je to urité zklamdni, kdyz &ekal +7,3 %.
Bfeznovy vysledek neni Zddnou tragédii. Bfeznovému vysledku
nepomohl meziroéné chybéiici patek a presunuti Velikonoc do dubna.
Meziroéni rist trzeb byl z vice nez poloviny dén prodejem automobild

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

= EUR/USD

(pFispévek +3,6 procentniho bodu). Zlep3ujici se nalada mezi 1,4
spotiebiteli, zatim nizkd inflace a nizkd Grover lofskych trzeb mohou r
nakonec maloobchod povzbudit vice, nez zatim éekdme (1,6 % v 1.39 H \ I\.\/’VJ
roce 2014). Stéle ale plati, Ze k trvalému rostu spotfeby domdcnosti 1,38 '/\ V
potiebuji i vy$3i pFijmy a jistotu v zamé&stndni. Mzdy se letos podle \ w
nasich odhadi zvednou jen nepatrné o cca 2,5 % v proméru. To by 1,37
vyraznéjsi rist spotfeby a tudiz i maloobchodu neospravediliiovalo. 136 - r{
Ceska promyslova vyroba vzrostla v bfeznu meziroéné o ! \/J
8,7 %. To bylo vice, nez jsme &ekali my (+7,9 % r/r)itth (7,5 % t/r). 1,35 v
Leto3ni bfezen mél sice stejny pocet dni jako lofisky bfezen, ale
letodnimu bfeznu chybél meziroéné jeden patek, coz je lehkd 1,34 ' ' ' '
kalenddini vyhoda (v pétek se méné pracuje). Mezimésiéné po 1.1.2014 1.22014 1.3.2014 142014 1.5.2014
sezénnim odisténi vzrostla primyslové vyroba o 0,3 % po Gnorovém —
ristu o 1,7 % m/m. Tahounem vyroby jsou jak jinak nez autodily a Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
osobn{ auta (pfispévek +4,2 procentniho bodu, rist 0 26,3 % r/r). 1D T ™ 3M 6M 1R
Nové zakdzky vzrostly meziroéné o 16,6 %. Jednd se o urcité (74 015 017 027 037 0,44 0,54
zpomaleni z Gnorovych 19,9 %, ale pordd se jednd o slusny rist. 6M zména -0,02pb -0,03pb -0,03pb -0,06pb -0,11pb -0,16pb
Vyvoj piedstihovych indikatord (PMI) ukazuje na dalsi pokragovdni PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,07 0,17
expanze promyslu. Za cely rok 2014 &ekdme rist promyslové o 4,8 HU 2,16 2,50 2,50 2,55 2,60 2,71
%. 6M zména -1,35pb  -0,90pb -0,90pb -0,81pb -0,74pb -0,56pb
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:38 PL 2,60 2,60 2,62 272 27l 279
6M zména  0,02pb  0,05pb  0,03pb  0,06pb  0,04pb  0,04pb
EUR 0,16 0,22 0.26 0,34 044 0,61
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,08pb  0,12pb  0,14pb  0,12pb  O,11pb  0,11pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
S e R R G UK ol e ) ek
6M zména  -0,63 5,01 4,25 0,38 4,06 -16,60 usD 0,09 0,12 0,15 0,22 0,32 0,54
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,40 0,47 0,50 063 048 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 267 277 295 273 282 cz 0,38 0,68 0,99 127 1.63 210
PLILL 2761 1225 11282 ||| 2727 ||| || 229 HU 281 3,34 3.83 427 4,69 4,80
EUR 029 030 030 041 041 066 PL 279 315 3,48 3,68 3.89 4,08
EUR 0,44 061 0.95 130 173 216

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



