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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
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Koruna se na za&atku tydne obchoduje na slabsich drovnich blizko -
27,80EUR/CZK. Euro rovnéz vstoupilo do nového tydne na slabsich Burozéna  EUR 27790 27,82 27,75 0,07 1,35
grovnich okolo EUR/USD 1,250. USA  USD 22,243 22,28 22,19 030 1297
V. Britdnie ~ GBP 35,587 35,61 35,40 0,49 6,50
Tento tyden nds cekaji data nejsilnéjsiho kalibru z USA: ISM Svycarsko  CHF 23,054 23,07 22,94 0,17 2,45
index a report z trhu préce. Jiz dnes nds &ekd ISM index v prémyslu. Tureckolll' TRY 9984 9,96 10,04 0,19 6,08
RBI gekd kvazistagnaci na 56,5 b. (trh 56,2 b.), takze by mél naddle Polsko PLN 6587 6,59 6,56 0,03 0,89
ukozov'cﬂ na 5||r.10u ’exr.jonZI'ctr‘nt-j\Elsl‘(shovprutnyslu. vCo's'e tyce rer?orfu z Madarsko 100HUF 9004 9.02 8,07 0,03 0.45

trhu prace, RBI je mirné pesimistictéjsi a Eekd vytvoreni jen 210 tis. novych

pracovnich mist, trh &ekda 230 tis. V z&Fi bylo vytvofeno 240 tis. novych Chorvatsko  HRK 3.626 3,63 3,65 0,06 036
pracovnich mist. Tak &i onak vysledek nad 200 tis. by byl sluiny. Opét Rumunsko  RON 6,296 6,31 6,28 013 1.71
plati rovnice dobré americkd makro data = oéekavani rychlejsiho rostu Rusko TOORUB 51,336 51,76 50,97 -0,38 -7,90
sazeb = siln&jsi dolar. Ukrajina UAH 1,710 172 1,73 0,29 0,29
EUR/USD 1,250 1,25 1,24 0,22 -10,16
Ve ¢tvrtek zaseda ECB, ale RBI nic zdsadniho negekd. ECB by méla JPY/USD 113,840 113,90 112,41 1,37 11,72

byt nyni ve vykévacim reZimu. ECB by mohla zddraznit zlepSeni, co se Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

y€e dvérovéni v evrozéné a Sirsich finanénich podminek, ale s celkovym 4o i omen, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
ekonomickym klimatem a vyvojem spokojend byt nemdze. ECB

aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
pravdépodobné nevylouéi dalsi mozné uvolnéni ménové politiky v

budoucnu. Otézka je, jestli ECB n&jak okomentuje spekulace, které = EUR/CZK (CNB)

prosdkly, Ze by mohla zagit nakupovat korpordtni dluhopisy. 28

Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v fijnu neéekané 27.8 f‘AG
poklesl na 54,4 bodu z Grovné 55,6 b. v z4Fi a nyni se nachdzi

zhruba na srpnové rovni. Trh &ekal pokles jen na 55,0 b., my jsme byli

jesté o néco optimistictsjsi. V poslednich mésicich je volatilita PMI indexu 27,6 i W
opravdu velkd a navic jde vyvoj éeského PMI indexu Easto neintuitivné

proti vyvoji PMI index{ v eurozéné. Za poklesem PMI indexu stél pokles 27,4 v

slozky novych objedndvek, zejména domécich. Rost vystupu zUstal

vzhledem k z&fi nezménén, tedy zistdva rychly. | pies pokles PMI indexu 27,2
v fijnu souasnd droved indexu ukazuje na sludny rist Eeského primyslu a
potazmo celé Eeské ekonomiky. 27 : : : :

PMI index v eurozéné za fijen by revidovéan mirné dolu na 012014 032014 052014 072014 092014 112014

50,6 b. z pivodné uvadénych 50,7 b. | tak se ale jednd o prekvapivé

Penézni trh, fixi %, zmé tnich bodech (pb
zlep3eni z 50,3 b. v z4fi. Pivodni odhady analytikd mifily spise dolu. ixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

A do tietice PMI - &insky PMI (oficidlni) pokles| v fijnu na 50,8 b. cz 015 016 027 035 041 051
2 51,1 b. Neoficidlni PMI index naopak mirn& vzrostl ale na nizsi droves M zména 0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,03pb
- na 50,4 b. Podle RBI vysledky podporuiji jejich ocekavani, ze &inskd PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
ekonomika ve 4Q ddle zpomali. HU 1,47 2,08 2,10 2,10 20115 2,20
) ; 6M zména -0,67pb  -0,42pb -0,40pb -0,45pb -0,45pb -0,51pb
Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,15:16 PL 203 200 198 195 194 194
6M zména -0,57pb  -0,60pb -0,64pb -0,77pb -0,81pb -0,86pb

EUR 0,08 0,01 0,01 0,09 0,19 0,34

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,18pb  -0,25pb -0,25pb -0,25pb -0,25pb -0,28pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,53 0,53 0,55 0,63 0,89 1,09

1D zména 0,52 | 0,14 0,06 1,200 141 0,36 usD 0,22 0,23 0,24 0,32 0,42 0,70

6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 033 0,46 0,60 0,80 112 1.54
RUL 223 22281 [ 220 i 281 ]|/2.83) HU 216 230 2,58 2,94 3.38 3,54
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 167 176 193 211 237 261
EUR 021 0,29 046 0.70 107 1,49
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pred ucinénim

fokéhokoliinvetinho rozhodnutiziskéni podrobnych informocs o zomSlens investc nebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy3i odbomov péci @ v dobré i, aviak nerué za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnostnebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech i jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvafend

{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a ikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéisich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



