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Einsky Caixin PMI ind skuonich Sord kies] Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Insky Caixin Index nakupnich manazeru esl na v srpnu dnes max min %-I D %6M

na své 6leté minimum 47,1 bodu, zatimco trh o&ekdval mirné zlepseni.

Nyné&jsi nizk& Groven indexu tak jen prilila olej do ohné s nardstajicimi Eurozdna EUR 27,021 27,04 26,99 0,01 1,76
obavami trhu ze zpomaleni globdlni poptavky. USA  USD 23,952 24,06 23,89 -0,87 -1,61
V. Britinie  GBP 37,531 37,76 37,47 0,85 0,28
Naopak evropsky protéjsek PMI indexu z vyrobniho sektoru si udrzel 52,4 éy)’/cqrsko CHF 25095 25,12 24,96 0,05 2,20
bodovou Groved, zatimco trh o&ekdval lehké snizeni. Navic, kompozitni PMI T TRY 8180 8,16 8,30 0,12 il
index eurozény se vyivihl na 54,1b., coz je jen krok od 4letého maxima. Polsko  PLN 6.430 645 641 029 2925
Svou zasluhu na dobrém vysledku PMI indexu eurozény ma ; T f f f f
Némecko, jehoz PMI index vyrobniho sektoru se v srpnu zved| na 53,2b., Madarsko  TOOHUF 8.639 8,72 8,61 R -4,01
coz vyrazné predéilo analytické odhady (51.6b.). Naopak francouzsky Chorvatsko  HRK 3573 3,57 3,59 -0,20 0,20
PMI jiz druhym mésicem klesl, tentokrét na nejslabsi hodnotu za posledni 4 Rumunsko RON 6,100 6,11 6,08 0,13 LI ey
mésice. Rusko TOORUB 35,048 35,44 34,92 2,20 -10,51
L ) L » . 3 Ukrajina  UAH 1,077 1,08 1,09 0,89 2339
Dovéra némeckych spottebiteld pro zdfi se lehce sniZila na 9,9b. | pfesto se EUR/USD 1129 113 112 0,42 079

drzi jen 0,3 bodu od historického maxima, kterého dosdhla v &ervnu.

JPY/USD 122,640 123,49 12245 0,60 3,05

Né&mecky akciovy index DAX se na konci tydne sklouzl k Grovnim z ledna (k Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
10 300b.). Sanghajsky index se dnes pfiblizoval ke svému Eervencovému denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
dnu aktudlni hadnaty k &asn uzavérkv Okénka trhi
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Cena ropy zUstava naddle nizka (Brent 46 USD/ barel, WTI 41 27,3
USD/barel). Viditelné zleviiovani ropy, které trvd nékolik tydnd, si pomalu

bude moct zapsat nejdelsi tydenni poklesy za poslednich 30 let. 1
Spekulace na zdfijové zvyleni sazeb Fedu se snizily k 34 %, coz 272 l
prohloubilo dnesni ztrdtu dolaru. Jesté na zaldtku tydne byla tato i

pravdépodobnost kolem 50 %. '\A
271 a

Euro-dolar se dnes piiblizoval k EUR/USD 1,13, tedy k drovnim =*¢
z poloviny &ervna.

A. Tsipras véera rezignoval svoji na funkci feckého premiéra. -
Jde zfejmé& o snahu upevnit si nejistou pozici ve stranég, ale souéasné jde o e s s I
rizikovy tah, ktery miZe potencidlné ohrozit pokragovani zahraniéni

pomoci. Némeckd kanclétka A. Merkelovd tento krok okomentovala

pozitivng, kdyz Fekla, Ze Tsiprasovo odstoupeni je sougdsti fedeni a nikoliv  PenéZni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

souddsti krize. Evropskd komise se také naklonila spi¥ k pozitivnimu 1D 17 ™ 3IM 6M 1R
ohodnoceni, kdyz uvedla, Ze se neobdvd implementace zdchranného cz 014 015 0.22 031 039 0.48

programu  kvili predéasnym volbém. Na druhé strang, EK odmitla

komentovat, jestli védéla o Tsiprasovom rozhodnuti, které pfislo den po 6Mzména -0,02pb  -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb
podpisu 3. z4chranného programu a v den obdrZeni prvni tranze z nové HU 0.90 133 135 136 137 139
pomoci. Termin predéasnych voleb v Recku by mohl byt 20. z4&fi. 6M zména -0,43pb  -0,75pb -0,75pb -0,74pb  -0,73pb -0,71pb
PL 1,62 1,62 1,66 32! 1,80 183

6M zména -0,46pb  -0,40pb -0,27pb -0,14pb -0,04pb  0,00pb

Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 14:30 EUR 0,12 0,14 0,09 0,03 0,04 0,16
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,08pb -0,13pb -0,09pb -0,08pb -0,08pb -0,09pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 051 0,59 0,75 1,06

1D zména 0,52 11004 0,06 1,20 1,41 0,36 usD 0,13 0,16 0,20 0,33 0,53 0,85

6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7 0,44 0,46 0,47 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0,27 041 0,63 0,83 1,08 138
REH 222 228 fllE 22 2-8.1 ]| 2:83 HU 158 173 216 2,60 3.03 336
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 166 1.84 2,06 226 248 2,63
EUR 0,07 015 038 0,63 095 1,30
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésich na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjii ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véstné investiénich doporugeni a obchodn idefi, a akékoliv ostani ddaje obsazené v tomfo dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nazor Raiffeisenbank a.s. {,RB]. Tento dokument nepredstavie nabidku nakupu
nebo prodefe jokéhokoli finanzniho akiiva nebo iného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adrescta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén trstim osobam. R doporucuje pred ucinanim jakéhokoli investiéniho rozhodnut ziskani podrobnych informaci o
zamfilens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobam icim analytikom byt

v cennych papirech & jinych finannich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti tchto finanénich ndstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Z&dnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk
zpisobens jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci @ Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugen vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a prognézy jsou pouze obecné a uréens pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradensivi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro
retailové investory podle pravidel dohledovych organis Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci
dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceska nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



