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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

Spotiebitelské ceny v USA v lednu stagnovaly a meziroéni mira dnes max min %1D %M
inflace zrychlila na 1,4 % z ptedchoziho tempa 0,7 %. Cekalo se o Eurozéna  EUR 27025 27,04 26,98 0,02 0,01
10bp méné. Takzvand jédrovd inflace (bez cen potravin a energii) USA  USD 24351 2441 24,24 0,10 1,67
zrychlila na 2,2 % r/r, kdyz se ekala stagnace na 2,1 %. Dolar V. Briténie ~ GBP 34,771 34,90 34,63 0,70 315
v reakci na zvefejnéni vysledku inflace posilil na EUR/USD 1,107 Svycarsko  CHF 24,528 24,56 24,42 0,12 2,26
z pfedchozi Grovn& EUR/USD 1,110. Turecko  TRY 8,214 8,16 8,25 o 0,42

L. X 3 Polsko  PLN 6,174 6,17 6,13 0,11 -3,98
RBI Erovedlcl revizi n‘ahledu na Urokové sa;by{ v U§A a Madarsko 100HUF 8744 874 8,68 013 122
potaimo na un?eticky dolclr: Turbulence'?c f\{efovycb trzich a Chorvatsko  HRK 3548 3,54 3,56 0,03 0,70
pokles cen ropy féme’r \fymcuzculy Sance na zvySeni ’urokovyfh slazek? R 6.050 6,06 6,03 0,10 0,82
Fedu v bfeznu. Nicméné s ohledem na silny trh prace a o&ekavany e
ndrist ceny ropy a zvydeni inflace ¢ekd RBI do konce roku zvyseni Rusko TOORUB 31,689 31,98 31,32 2,07 ©,58
horni hranice ,Fed funds rate” na 1,50 % ze souéasnych 0,50 %. Ukrajina  UAH 0,904 0,90 0,93 2,31 -15,69
V situaci kdy trh do konce roku zapoéitdva implicitné zvyseni hlavni EUR/USD 1,108 1,11 1,11 0,21 -2,70
sazby Fedu o pouhych 10bp by naplnéni scéndie RBI znamenalo JPY/USD 113,040 113,37 11269 0,17 -7,35
znaénou podporu pro dolar. Na bfezen RBI oéekdva kurz EUR/USD Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
1,09 (pﬂvodné 1,05) a do konce roku posﬂenl' dolaru k EUR/USD denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
1,01. Aktudlni kurz dolaru &ni EUR/USD 1,107. Jiz v bfeznu jej kromé akiudlni hodnoty k ¢asu uzévérky Okénka trhu.

Fedu pravdépodobné ovlivni i ECB. Dle véera zvefejnéného zdznamu
z minulého jedndani ECB md Mario Draghi uvnitf centrdlni banky jasnou
podporu pro avizované pfehodnoceni nastaveni ménové politiky v

WTI
bfeznu. Trh nyni pIn& pocitd se snizenim depositni sazby ECB na -0,4 %

Brent

55

v bfeznu a v dalsich mésicich s daldim snizenim na -0,5 %.

Ceny vyrobcd v Némecku v lednu mezimé&siéné klesly 0 0,7 % a
iejich meziro&ni pokles se prohloubil na -2,4 % z ptedchozich -2,3 %. 45
Cekalo se jen-0,3 % m/m a-2,0 % r/r.

Na akciovych trzich po ndéristech z tohoto tydne dnes pfevaZuji
lehké zapory. 35
Cena ropy Brent mimé klesla k 33,7 USD/barel.

Britské libra dnes d&l mimé oslabila vi&i dolaru i euru. Jedndni
Davida Camerona na evropském summitu zatim nepfinesla Zadné nové

25

zprdvy, které by objasnily 3ance na piipadny ,Brexit”, o kterém by se
mélo rozhodovat v referendu pravdépodobné jiz v ervnu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M
€z 013 0,14 0,20 0,28
6M zména -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,03pb
HU 045 L7201, 135 135
6M zména -0,45pb  -0,12pb  0,00pb -0,01pb
PL 155 155 1S 1.69
6M zména -0,08pb  -0,07pb -0,07pb -0,03pb
Michal Brozka, 234 401 498 research@rb.cz 15:13 EUR 024 0,27 0,25 0,20
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,13pb  -0,13pb -0,16pb -0,17pb
PX DAX  SX5E Nikkei  DJ  SPX UK 048 s s
ot s e s T o0 T USD 037 039 043 062

6M
0,36

-0,03pb

1,35

-0,02pb

1,74

-0,06pb

0,12

-0,17pb

0,74
0.87

6M zména  -12,47 7,37 9,78 -17,85 -0,28 2,69 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
12M zména -15,34 16,31 -16,03 -14,17 9,86 9,34 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

1R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY 10R

€z 018 021 022 026 031 037 043 0,50 0,57 061
usb 071 080 093 105 LI7 1.28 1.38 1.48 1.56 1.63
EUR 014 016 0,10 003 006 017 0.28 0,39 0,51 0,60

15R
1,00
1,89
0,92

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2016 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0,12 0,15 -0,06 0,23 0,51
EUR/USD 1,11 1,09 1,03 1,01 1,01 DE 0,51 0,53 0,31 0,16 0,22
EUR/CZK 27,03 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 24,35 24,77 26,21 26,73 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy e CZK UsD EUR
Aktugl 2016 Q116 Q216 2,5
Brent USD/barel 33,3 42,5 34,2 38,9
WTI USD/barel 29,6 40,3 33,0 37,0 15
zlato USD/unce 1225 1105 1083 1100 '
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy //
na nadchdzejici Etvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj 0,5 -—-/\__/'
Thomson Reuters). ot
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0,5
2016 2016 2016 2016 b . LA D93 QO N D> ab
Aktdl QI vl el el S oS D oD D S
Fed 0,50 0,50 0,75 1,00 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5 B
cz 0,20 011 O Oz | Ol
HU 1,30 126 126 1,31 126 25,0
PL E |
EUR 029 031 032 018 020 23,5 |
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 . . . . . . . .
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
18.2 2:30 CN CPI MM* Jan Percent 0.5 0.5 0.5
18.2 2:30 CN CPIYY™ Jan Percent 1.9 1.8 1.6
18.2 2:30 CN PPIYY™ Jan Percent 5.4 -5.3 5.9
18.2 14:30 us Philly Fed Business Indx Feb Index 3.0 -2.8 3.5
18.2 16:00 us Leading Index Chg MM * Jan Percent 0.2 -0.2 0.2
19.2 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Jan Percent 3.5 +5.0 2.1
19.2 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Jan Percent 0.7 +2.3 0.9
19.2 14:30 us Core CPI YY, NSA Jan Percent 2.1 +2.2 2.1
19.2 14:30 us CPIYY, NSA Jan Percent 1.3 +1.4 0.7
19.2 14:30 us CPI MM, SA Jan Percent 0.1 0.0 0.1
17.2 19:45 us Industrial Output MM Jan Percent 0.4 0,4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nzory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavui nézor Raiffei Kk a.5. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uren vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovén frefim osobam. RB doporucuje ped ucingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt

gazovén v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



