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Dnesni kalenddf obsahuje par zajimavych dat, zitfejdi uddlosti, které budou
hybat svétovymi trhy viak nezastini. Zitra nds totiz kromé zaseddni Fedu, na
kterém bude velmi pravdépodobné rozhodnuto o zvydeni americkych
orokovych sazeb, Eekaiji nizozemské volby. Ty tvofi funkci jakéhosi
indikatoru, kam se Evropskd unie bude ubirat. Pfipadné vitézstvi protievropské
strany PVV v &ele s G. Wildersem by mohlo vzbudit spekulace na moZnosti
celkové vyhry M. Le Pen ve Francii, coz by ur¢ité vedlo ke zvy3eni politické
nestability v eurozéné. Z webové stranky Peilingwijzers, kterd kombinuje nékolik
prozkumd vefejného minéni, ale vyplyvd, Ze podpora G. Wildersovi klesla od
prosince minulého roku ze 22 % na sou&asnych 14 %. At ale holandské volby
dopadnou jakkoliv, uz ted’ je jasné, Ze sestavovani vlddni koalice bude velmi
sloZity a zdlouhavy proces. Viechny ostatni politické strany se koalici s PVV,
kterd je druhou nejsilng{si stranou, brani.

Poté, co vEera ve Velké Britanii prosel britskym parlamentem ndvrh na spusténi
¢lanku 50, mélo by dnes dojit k jeho schvdleni Krélovnou a plné se tak ofeviit
cesta k jeho spusténi. Skotskd premiérka N. Sturgeonovéd prohlésila, ze bude
usilovat o nové referendum o nezavislosti Skotska na Velké Britanii.
O svoleni chce pozédat parlament uZ pfidti tyden. Referendum by se mélo
konat v dobég, kdy Britanie opusti Evropskou Unii, tedy na jafe 2019. Libra,
kterd béhem veerejsiho dne posilila o 0,75 %, b&hem dne3niho dopoledne
zkorigovala a obchoduje se zpét na Grovni okolo 0,877 EUR/GBP.

Statistika z Ciny potvrdila pokraéujici expanzi éinské ekonomiky. Tamni
promyslova produkce vzrostla v Gnoru o 6,3 % r/r, coz je o desetinku nad
olekavdnim trhu. Maloobchodni trzby vzrostly o 9,5 % r/r v souladu
s o&ekavanim. Cinské ekonomika by letos mé&la podle IMF vyhledu rist
v proméru tempem 6,5 % r/r, predevsim diky fiskaInim stimuldm tamé&3i viady.

Dnes byl zvefejnén na némeckém trhu ZEW indikdtor ekonomického prostiedi
za brezen, ktery poukazuje na pokradujici pozitivni vyvoj némecké
ekonomiky. Slozka hodnoceni sou€asnych podminek vzrostla o 0,9 b. na
77,3 b. Slozka o&ekdvani ZEW indikdtoru, které mapuje ekonomicky sentiment
na 3est mésicd dopiedu, mirné vzrostla na 12,8 bodu z 10,4 b, coz je 0 0,2 b.
pod o&ekdvanim trhu. Bylo také potvrzeno, Ze némeckd spotiebitelskd inflace
v Unoru vzrostla na 2,2 % r/r, coz je nevice od roku 2012.

Primyslovd produkce v eurozéné vzrostla v lednu mezimésiéné o 0,9 %, poté
co se v prosinci o 1,2 % propadla. Trh oéekdval o néco vys3i rist (1,3 % m/m),
ktery signalizovaly také predstihové indikdtory. Napfiklad index ndkupnich
manazerd ve vyrobé v eurozéné byl v lednu na svém 69 mé&si&nim maximu.

Cena ropy Brent se nachdzi na své nejnizii Grovni od listopadu 2016 a
pohybuje se pod 51 USD/barel. Od minulého patku tak ztratila okolo 0,8 %.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,12 0,05 0,23 0,16 0,10 0,00
6M zména 13,26 14,89 13,05 21,04 14,65 10,53
12M zména 7,03 20,43 11,77 17,09 18,63 15,80

Zdroj: Thomson Reuters

Okénko trhu
14.3.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,020 27,03 27,00 0,00 0,02
USA usb 25415 2542 25,33 0,30 5,82
V. Britdnie  GBP 30,855 30,97 30,72 0,35 2,70
é\/)'/corsko CHF 25197 25,21 25,12 0,25 2,01
Turecko TRY 6,793 6,75 6,81 0,44 -15,86
Polsko PLN 6,252 6,25 6,22 0,37 0,06
Madarsko TOOHUF 8,679 8,68 8,62 0,35 0,37
Chorvatsko  HRK 3,638 3,63 3,65 0,08 1,11
Rumunsko  RON 5947 555 559 0,29 2,12
Rusko TOORUB 42,791 43,19 42,64 0,30 15,86
Ukrajina  UAH 0,945 0,94 0,95 0,22 2799
EUR/USD 1,063 1,07 1,06 0,23 -5,45
JPY/USD 114,820 115,19 114,74 0,04 12,47
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
czj | 0N2 0,13 0,20 0,28 035 044
6M zména -0,01pb  -0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
HU 005 0,10 015 023 031 0,39
6M zména -0,96pb  -0,83pb -0,74pb -0,65pb -0,53pb -0,43pb
PL 1064 161 166 173 AL 185

6M zména 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,04pb
EUR 035 0,38 037 033 024 011
6M zména -0,01pb 0,00pb -0,00pb -0,03pb -0,04pb -0,06pb
UK 023 0,24 026 0,34 0,50 0.72
USD 0,68 085 0,89 112 143 182
Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R
€z 035 063 077 0892 100
Usb 143 172 192 209 221
EUR 0,18 009 005 016 030

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
1,08 115 121 129 139 1.68
231 2,40 245 251 2,56 271
0,43 0.56 0,68 0,80 0,90 127

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,40 0,66 0,08 0,45 0,83
EUR/USD 1,06 1,04 1,03 1,02 1,02 DE 0,87 0,80 0,32 0,03 0,47
EUR/CZK* 27,02 27,00 27,00 2700 2590
USD/CZK* 25,42 25,96 26,21 26,47 25,39 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy —CZK  e—USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019
Brent USD/barel 50,7 SUD 62,8 65,6 4
WTI USD/barel 47,1 55,6 60,6 63,4 3
zlato USD/unce 1202 1225 1250 NA 2 —
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 1 -
o T T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) !
2017 2017 2017 2017
I Qi Q2 Q3 e 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Fed* 0,75 0,75 1,00 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 28,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 27,0
cz 030 036 045 041 049 26,0
HU 033 045 064 045 060
PL ze e e e s 250
EUR 0,30 025 022 0,18 010 24,0
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 T T

ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
14.3 3:00 CN Industrial Output YY* Jan Percent 6.2 +6.3 6.0
14.3 3:00 CN Retail Sales YY* Jan Percent 10.5 +9.5 10.9
14.3 8:00 DE CPI Final YY Feb Percent 2.2 2.2 2.2
14.3 8:00 DE CPI Final MM Feb Percent 0.6 0.6 0.6
14.3 11:00 us NFIB Business Optimism ldx Feb Index 105.3 105.90
14.3 11:00 EZ Industrial Production YY* Jan Percent 0.9 0.6 2.0
14.3 11:00 EZ Industrial Production MM * Jan Percent 1.3 0.9 1.6
14.3 11:00 DE ZEW Current Conditions* Mar Net balance 78.0 77.3 76.4
14.3 11:00 DE ZEW Economic Sentiment* Mar Net balance 13.1 12.8 10.4
14.3 13:30 us PPI Final Demand MM Feb Percent 0.1 0.3 0.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei

ych informaci o

i ziskéni p
lytikom byt angaz
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

Investiéni dop

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a én fretim osobam. RB doporucuje ped uéinénim jakéhokoli

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém rep 6n v cennych papirech

fok Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



