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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Koruna na zavér tydne oslabovala. Z v&erejii zaviraci hodnoty EUR/CZK

27,60 se dostala az na EUR/CZK 27,67. Euro se dnes obchodovalo mezi - dnes max min %1D %6M
EUR/USD 1,243 a EUR/USD 1,249. Eurozéna EUR 27,655 27,67 27158 0,16 0,67

USA  USD 22,153 22,24 22,11 0,14 9,74
Zpresnéné udaje o éeském HDP za 3Q 2014 opét méni obrazek V. Britdnie GBP 34,771 34,91 34,70 0,24 2,91

&eské ekonomiky. Namisto zpomaleni ristu ve 3Q 2014 nové Gdaje Svycarsko  CHF 23,012 23,03 22,92 0,19 2,24
naznaduji opatrné zrychleni z 2,3% meziroéné na 2,4 %. Ve srovndani Turecko TRY 10,025 10,00 10,08 0,45 3,97
Evrtleti proti &tvrtleti je vysledek jedté lepsi: zrychleni z 0,2 % ve 2Q na Polsko  PLN 6610 6,62 6,59 0,06 0,36
014/0 ve 3’Q 201V4. Stru}duro rostu Ceské ek?n’omlky nepvnnostzodno Madarsko T00HUF 9013 902 8,95 0.26 0,63
prekvapeni. Spotieba vlady klesla v porovnéni's 2Q, coz dopredu e

naznacoval pfiznivy vyvoj statniho rozpoé&tu. Naopak domdcnosti utracely Chorvatsko  HRK 3.601 3,60 3,61 011 0,55
ddl a mimo jiné dost za auta. Fixni investice pokraduji v pozvolném oZiveni Rumunsko  RON 6,246 6,26 6,23 0,02 0,11
(+0,3% mezitvriletné stejné jako ve 2Q). Kvili zhor3ujici se podnikatelské Rusko TOORUB 45,088 45,59 44,57 -4,19 22,35
néladé v Evropé, nizsi vykonosti tamnich ekonomik a geopolitickym Ukrajina UAH 1,474 1,48 1,49 LOISOM 1317
konfliktdm ve svét& vyvoz po 5 &ivrtletich mezi&tvriletniho ristu ve 3Q klesl. EUR/USD 1249 1,25 1,24 0,16 8,39
Ve stejném rozsahu klesl i dovoz piedeviim kvili niz§imu dovozu zbozi, JPY/USD 118400 118,45 117,69 0,61 16,33

zatimco zdjem o sluzby ze zahraniéi ddl rostl. Hlavnim rizikem pro n&3
scéndf rstu ekonomiky v roce 2014 0 2,6% a v roce 2015 0 2,4% je
vyrazn&jdi ochabnuti ristu v N&mecku a dalsich kli¢ovych zemi Evropy a
zavedeni plodnych ekonomickych sankei proti Rusku véetné uzavieni

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

plynoV)'/Ch kohoutkd z Ruska. —EUR/CZK (CNB)
28

Inflace v eurozéné v listopadu podle pfedbéiného odhadu

decelerovala na 0,3 % r/r z Fijnovych 0,4 % r/r. To bylo 27.8

v souladu s o&ekdvanim trhu. Jadrové inflace (po odeéteni cen potravin a

energii) stagnovala v listopadu na 0,7 % r/r.(v fijnu revize na 0,7 % r/r

inflace z0stdvaji v ,nebezpeéné zén&” pod 1 %, kde existuji redInd
deflagni rizika. Otdzka zostavd, jestli se ECB tvaii tvar deflaénim rizikdm

z 0,8 % r/r). Stagnace jédrové inflace ukazuje, Ze hlavni pficinou poklesu 27,6 W
inflace v listopadu byly ceny energii. Jak celkova inflace, tak jadrova
. K o o 27,4 -

rozhoupe k nékupu vladnich dluhopisd po vzoru Fedu. Prvni ndznak 27,2
bychom se mohli dozv&dét jiz piisti &tvrtek, kdy zasedd ECB. Na tomto
zasedani je viak ozndmeni ndkupu dluhopist nepravdépodobné. 27 : : : : :

Cena ropa dal padé (dnes se pohybovala okolo 72 USD/barel, 012014 032014 052014 072014 092014 112014

zatimco jesté na za&dtku tydne se pohybovala okolo 78 USD/barel).

Penéini trh, fixi %, zmé tnich bodech (pb
Organizace OPEC totiz rozhodla neomezit svoji produkci. Za rozhodnutim enéni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

neomezit produkci stéla podle agentury Reuters zejména Saudskd Ardbie. 1D h ™ 3M oM 1R
cz 015 016 0.26 0,34 041 0,51

PFisti tyden nds kromé zasedani ECB &ekaiji |este data nejtéz3itho 6M zména 0,00pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
kalibru z USA - ISM index a report z trhu prace. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15
HU 122 2,08 2,10 2,10 215 218

Véclav Franée, 234 401 729, research@rb.cz,15:18 6Mzména 0,36pb  -0,30pb -0,30pb -0,35pb -0,35pb -0,42pb
PL 213 2,08 2,08 2,06 2,05 2,03

6M zména -0,47pb  -0,52pb -0,54pb -0,66pb -0,69pb -0,77pb

EUR 0,03 0,01 0,02 0,08 018 033

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,42pb  -0,24pb -0,23pb -0,23pb -0,22pb  -0,24pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,53 0,70 0,66 0,79 1,05

1D zména Oy 2(11H:01A 0,06 D20 A 0,36 usbD 0,24 011 0,20 0,40 0,49 0,73

6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 0.60 | 1059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0,32 0,44 0.55 0,70 0.97 139
REIIN 223 [ 228 2220 2814 {{]12.83] HU 216 211 2,34 2,59 2,97 311
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 181 181 1,90 2,02 2,22 2,46
EUR 0,20 026 0,40 058 091 1,29
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim

fokéhoko: invetinho rozhodnuiiziskéni podrobnych informacs o zemSlens investc nebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy3i odborov péci @ v dobré i, aviok neru za sprévnost foho obsahy ani za eho Gplnostnebo piesnost RB
a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analylikim byt angazovan v cennych papirech & jinych finanénich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryv, pokud nabyti téchto finanénich nastrojs nebylo predem
edndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 26dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uly zisk zposobené jakymkoliv tefim osobam pouzitim informaci a ddaii obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni vytvéfend

{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



