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L Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 25,730 25,81 25,75 0,31 0,66

USA USD 18,816 18,87 18,83 0,36 -4,98

V. Britanie  GBP 30,355 30,43 30,37 0,46 0,87

Svycarsko  CHF 20,828 20,91 20,85 -0,32 -0,80

Ceska koruna dnes posilila na EUR/CZK 25,70 z ranni Turecko  TRY 2493 9,51 9,56 o272
oteviraci hodnoty okolo EUR/CZK 25,80 a zac¢ala umazdvat Polsko  PLN 6,152 6,18 617 0,31 -1,49
sty 2 predchoziho ydne. Madarsko 100HUF 8743 878 874 055 170

Chorvatsko  HRK 3,379 3,39 3,40 0,27 0,76
Americkda ekonomika vytvofila v zaFi 148 tisic novych Rumunsko RON 5,799 5,82 5,80 0,19 2,62
pracovnich mist. RBI ocekdvala 175 tis., trh témé&F shodné 180 Rusko TOORUB 58,926 59,09 58,84 0,39 7,20
tis. Tvorba pracovnich mist za srpen byla revidovand nahoru na 193 Ukrajina  UAH 2290 2,31 2,31 0,85 5,91
tis. z povodné& uvadénych 169 tis. Cervencovy vysledek byl ale EUR/USD 1373 1,37 1,37 0,39 5,55
revidovdn dolu ze 104 tis. na 89 tis.!, coZ je nejslabsi ¢daj od JPY/USD 98350 98,36 98,11 il 0,91

cervna 2012. Takze celkové bylo Eislo pro frhy zklamdnim. Po Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

publikaci reportu z trhu préce oslabil dolar a2 na EUR/USD 1,374 419 smana, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

z EUR/USD 1,367 pied zvefejnénim. Mira nezumvésl'nunosti aktudini hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

poklesla o 0,1 procentniho bodu na 7,2 %. Cisla jsou za

24, takZe se do n&j nepromitlo zavfeni viddnich Gfadd ani nejistota —EUR/USD

ohledné navy3eni dluhového stropu. Jak se do kondice trhu prace

tyto uddlosti projevily, uvidime az v listopadu. Vzhledem k tomu, Ze 1,39

trh préce slébl jiz pfed zavienim vlddnich 6fadd, je vhodné se mit na ,
pozoru. O&ekdvani na politiku FEDu tento report pravdépodobné 1.7 .—MJ_
zménil nepatrné smérem k pozd&jimu omezeni kvantitativniho 1,35 [~

uvolfiovani, coz naznaduije i reakce trhu. Podle prozkumu agentury 1,33 /AN J

Bloomberg ocekdva vétiina trhu prvni omezeni kvantitativniho h/‘ V'

uvolfiovéni az v bfeznu 2014. Rovnéz RBI vzhledem k rostouci 1,31 V

nejistot& ohledné& americké fiskdlni politiky jiz ne¢ekd prvni omezeni 1,29

kvantitativniho (QE) uvolfiovani tento rok. Vzhledem k tomu, ze 1,27

omezeni QE jedté tento rok bylo hlavnim argumentem pro predikci 125

EUR/USD a vynosd, dévd svoiji predikci RBI pod revizi. 172013 182013 192013 1102013

Vdclav France, 234 40 1729, research@rb.cz,15:24 Pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™™ 3M 6M 1R
(74 017 0,20 031 044 056 0,72
6M zména -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,03pb -0,04pb -0,04pb
PRIBID 0,02 0,03 0,05 0,12 0,18 0,34
HU 2,86 3.60 3.60 3.55 355 347
6M zména -2,84pb  -1,35pb -1,14pb -1,05pb -0,95pb -0,93pb
PL 245 2,55 2,59 2,67 2,70 275
6M zména -0,85pb  -0,74pb -0,66pb -0,47pb -0,40pb -0,32pb
EUR 0,09 0,10 013 0,22 034 0,54
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 001pb 0,02pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,02pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,52 0,53 0,60 0,61 0,72 0,93
1D zména 01 0,80 0,39 O3 005 0,12  6M zména 0,02pb  0,03pb  0,10pb -0,06pb 0,12pb  0,03pb
6M zména 3,25 14,11 12,43 5,65 4,70 8,98 uUsD (o}1Eal 0,14 0,17 0,24 036 061
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,46 0,47 0,48 0,60 061 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 321 320 329 322 322 (74 045 085 1,30 163 204 247
BLIL 222012725 || 2.84)|| 276j| 2,85 HU 341 3.74 413 4,52 501 497
EUR 030 035 039 042 049 0,84 PL 278 3.24 3.57 3.80 4,00 4,07
EUR 0,43 0,74 1,22 1,64 2,10 2,54
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu ¢&i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s akfivy s nir
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvtend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrémni osoby v konkrétni finanéni situac
a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



