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BReferendum: V predposledni den pred britskym referendem libra
pokragovala v posilovani vii dolaru i euru. Nejnové&jsi prizkumy se opét
otolily ve prospéch pfiznived odchodu Velké Briténie z Evropské unie.
Nicméné vysledky jsou opét velmi t&sné se znaénym podilem
nerozhodnutych voli¢d (nad 10 %). K ,Brexitu” se nejnovéji vyjadfil i
investor George Soros, podle kterého by pfi vystoupeni Britdnie z EU
mohla libra oslabit o 15 % ¢&i az 20 %.

Evropské akciové indexy dnes opét rostou, ale prozatim stfidméji nez
v&era, kdy si vétSina z nich pfipsala pfiblizné 3 procentni body (Euro Stoxx
0,7 %, DAX 0,5 %, FTSE 100 0,1 %).

Cena ropy Brent se v probé&hu dne snizila pod 50 USD/barel.

Navzdory velké nejistoté z vysledku britského referenda se divéra a
ocekdvani investord v Némecku a eurozéné v Eervnu necekané zlepsila.
ZEW indikator hodnotici souéasné podminky v némecké ekonomice
v Zervnu vzrostl na druhou nejvy3si letosni hodnotu (54,5 bodu)a
ocekdvani némeckych investord se dostalo na nejvyssi Groveri od lofiského
z4fi (19,2b). Jeho protéjsek z eurozény vzrostl o necelé 4 body na 20,2
bodu. Podle prezidenta ZEW institutu je &ervnové zlepseni v sentimentu
investord odrazem divéry v odolnost némecké ekonomiky. Navzdory
necekané velmi dobrym vysledkim ZEW indikatord euro na zvefejnéni
nijak vyrazné nereagovalo.

Dolar bude dnes sledovat vystoupeni guvernérky J. Yellenové pied
Senatem (v 16:00), kde bude mit proslov o ménové politice Fedu.
Né&jakému dotazu ohledné nyni nejzhavéjsiho tématu britského referenda
se ale zfejmé také nevyhne. Na poslednim zaseddni Fedu totiz Yellenovd
avizovala, Ze nejistota z britského referenda byla jednim z argumentd, pro&
nechat Groven Urokovych sazeb beze zmény. Pfed vystoupenim Yellenové
dolar posiloval v euru k EUR/USD 1,130 z ranni Grovné EUR/USD
1,134.

Podle véera zvefejnéné statistiky nakoupila ECB v minulém tydnu korporéni
dluhopisy za 1,9 mld. eur. ECB zadala s nékupem korporétnich dluhopist
(s investi¢nim stupném) pfed dvéma tydny a k 17.6. méla nakoupené
korporéatni dluhopisy v celkové hodnoté 2,25 mld. eur.
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Okénko trhu
21.6.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,065 27,08 27,01 0,02 0,13
USA  USD 23,923 23,95 23,81 0,19 -3,39
V. Britdnie  GBP 35,256 35,27 34,90 0,81 4,41
échorsko CHF 24,951 24,97 24,76 0,36 0,16
Turecko TRY 8,252 8,21 8,28 0,10 2,35
Polsko PLN 6,152 6,18 6,11 0,16 -3,35
Madarsko  TOOHUF 8,617 8,65 8,59 0,36 0,35
Chorvatsko  HRK 3,601 3,59 3,61 0,06 1,81
Rumunsko  RON S5 S\ 5,94 0,10 0,30
Rusko TOORUB 37,203 37,27 37,00 0,41 6,05
Ukrajina  UAH 0,962 0,95 0,96 0,08 -10,87
EUR/USD 1,130 1,13 1,13 0,11 3,00
JPY/USD 104,400 104,74 103,57 0,46 -13,30

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45

6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
HU 076 OIFI 0,99 1,00 0,96 0,96

6M zména -0,94pb  -0,53pb -0,37pb -0,35pb -0,39pb -0,39pb
PL 1064 1,62 164 170 A, 1.80

6M zména 0,28pb  0,02pb -0,02pb -0,02pb  0,00pb 0,01pb
EUR 0,34 0,37 0,36 0,27 0,16 0,03

6M zména -0,10pb  -0,14pb -0,16pb -0,14pb -0,12pb -0,09pb
UK 048 049 051 0,59 073 0,98
usb 039 041 045 0,64 0,92 124

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:44
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,66 0,84 ©) 77 1,28 073 0,00
6M zména  -10,68 6,36 8,12 -13,95 1,44 1,08
12M zména -15,16 -12,59  -1482 -21,91 -0,79 0,87
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 025 028 030 033 036
Usb 076 087 098 107 116
EUR -Omiof i -0mizg -0 nIS{HE-OMiHi-0104

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
0,40 0,45 0,50 0.55 061 091
1.26 1.34 1,42 1.49 156 179
0,06 017 0,29 0,40 051 0.85

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,01 0,04 0,12 0,23 0,49
EUR/USD 1,13 1,10 1,10 1,05 1,03 DE 0,53 0,58 0,46 -0,30 0,06
EUR/CZK 200, 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 23,92 24,55 24,55 2571 26,21 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy —C usb EUR
Aktual 2016 2017 2018 25 |
Brent  USD/barel 497 43,6 550 64,5 2
WTI USD/barel 48,4 41,9 534 610 1,5

zlato USD/unce 1275 1209 1300 NA 1

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k ¢asu uzavérky Okénka trhu. Prognézy 0,5 _7/'
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).

0 r T f T T T . r :
-0,5
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1
2016 2016 2016 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. am— FJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,5 —
cz 0,29 026 O 201 O3S {0:37,
HU 0,96 087 089 1,02 093 25,0
PL 173 170 difeyd AL 1S
EUR 026 028 031 016 016 23:5 N
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
21.6 10:00 Ccz Foreign Debt Ql EUR 117.45 115.88
21.6 11:00 DE ZEW Current Conditions™* Jun Net balance 53.0 54.5 53.1
21.6 11:00 DE ZEW Economic Sentiment™ Jun Net balance 4.7 19.2 6.4
22.6 16:00 us Exist. Home Sales % Chg May Percent 1.1 1.7
23.6 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jun Index (diffusion) 55.0 55.2
23.6 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jun Index (diffusion) 52.0 52.1
23.6 10:00 EZ Markit Serv Flash PMI Jun Index (diffusion) 53.1 53.3
23.6 10:00 EZ Markit Mfg Flash PMI Jun Index (diffusion) 51.3 51.5
23.6 16:00 us Leading Index Chg MM * May Percent 0.1 0.6
24.6 10:00 DE Ifo Expectations™® Jun Index 101.2 101.6
24.6 10:00 DE Ifo Current Conditions* Jun Index 114.0 114.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nzory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavui nézor Raiffei Kk a.5. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidku nakupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uren vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovén frefim osobam. RB doporucuje ped ucingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



