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Pred&asné volby do Poslanecké snémovny CR nepfinesly, jak jsme se Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity ) . .
obavali, jasného vitéze. CSSD ziskala 20,5% hlasé volics, hnuti ANO dnes max min %1D %6M
18,7 %, Komunisté 14,9%, TOP 09 12%, ODS 7,7%, Usvit 6,9% and | Burozéna i {EUR [[{11125,700 /25,78 22,67 1 0,02 0,33
KDU-CSL 6,8%. Prevedeno do poétu kiesel v poslanecké snémovné je USA  USD 18,705 18,73 18,62 0,10 -3,84
to nasledovné: CSSD 50, ANO 47, KSCM 33, TOP 09 26, ODS 16, V. Britinie  GBP 30064 30,12 2996  -051 0,81
Usvit 14 a KDU-CSL 14. Svycarsko  CHF 20,841 20,87 20,77 -0,04 -0,56
Turecko TRY 9,403 9,39 9,44 0,11 -13,40
Tyto volby zd4 se, vice nez vitéze pFindsi porazené. Nejsou fo jen Polsko PLN 6,152 6,16 6,13 0,03 0,61
strany, které se do Poslanecké snémovny ani nedostaly (napf. SPOZ), Madarsko 100HUF 8785 8,80 8,74 0,09 1,67
ale také pedchozi viadni strany (ODS, TOP 09) a nakonec i €SSD Chorvatsko  HRK 3378 337 339 006 0,21
kvli svému vnitfnimu rozkolu. Potvrdilo se, Ze skokanem voleb se stalo  p, (0 RON m 5:80 5:77 012] 239
hnlth lé;dre]e Bobvlse, vk;(-,:r'e 'VO|I|CU£] ?lllf>c;v<;|okzinen|t do;(lu\l:odrjl 'p(3|ITICky Rusko T00RUB 58361 58,55 5823 0,70 6,29
sty l:/? nuti. NePreRsvevfnv/y vole lnlva}s1 e ? |iSkSD ve A lvere|r,1?mu’ Ukrajina ~ UAH 2289 228 2,30 016 5,70
roz ciu ve s'tro'ne. .?z’rr'lsiefrjosi volebni .0 vysledku a roz 'o \{e vitézné EUR/USD _'_] 377 138 138 0,10 5.41
strané nahréva politické vili pana prezidenta Zemana. Vyvoj na AT
JPY/USD 97,880 98,00 97,43 0,24 -0,07

domdci politické scén& bude opét do velké miry v rukou pana

prezidenta bez ohledu na vili voli€s, ktefi stranu, kterou Zeman vefejné
podporoval, ani nezvolili do poslanecké snémovny.

Cist& z volebnich vysledkd jako nejpravdépodobnéiii se jevi koalice
CSSD, ANO a KDU-CSL (celkem 111 poslanc). Vzhledem k rozkolu

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k éasu uzdvérky Okénka trhu.

USD,/CIK [CHB)

v CSSD, kterd se tim padem stala negitelnym parterem pro vyjednévani, a3
mbze byt vysledek zcela jiny. Velkou nezndmou je také postup hnuti
ANO v povolebnich jedndnich. Je to nové hnuti s ne zcela pevné 21
ukotvenym volebnim programem, tudiz hife pfedvidatelné. V krajnim
piipadé nelze vyloucit ani dalii pfedéasné volby...Koalice CSSD, ANO 70
a KDU-CSL by se diky silné pozici hnutt ANO mohla projevit jako
,podnikatelsky pratelska”. Plany CSSD na zavadéni sektorovych dani & 19
vyraznéjii zvy3ovdni dani z pfijmd by nejspi§ padly. Strany se naopak
shodnou napfiklad na podpofe vyvozu, stiidmé fiskdlni politice (viadni (g
deficit pod 3 % HDP), na podpofe zaméstnanosti znevyhodnénych R T TR, T, S ST, R S S R, TR
osob, snizeni niz3i sazby DPH u vybraného zboZi. R * B R o R
PRGN R U
Trh dé politikdm né&jaky ¢as na ,hdjeni”, ale trpélivost bude postupné .. . g o . ,
klesat. IF\)lebudou-li ]Ied:énl' vést k pétFebnému Sili t. stabilni vTédé,ptrh to Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
zahrne do hodnoceni &eské koruny a &eskych dluhopist. Na konci roku 1D 7 M 3M oM 1R
bychom v takovém pfipadé vidéli jesté slabsi korunu, nez je nyni. cz 019 021 032 045 0.56 0.72
Naopak pokud pres pocdteéni potize povedou jedndni k jasnému 6M zména 0,01pb -0,0Tpb ~ 0,01pb -0,01pb -0,04pb -0,04pb
konci, m0Ze se koruna zagit opét t&sit z informaci o oZivujici se domdci PRIBID 0,02 0,03 0,05 013 0,20 037
ekonomice a mimé& vi¢&i EURv posilit zpét k 25,50. HU 2,80 3,59 3,59 3.54 3,54 3.44
6M zména  -2,09pb  -1,16pb -1,14pb  -1,04pb -0,95pb -0,95pb
Helena Horsk&, 234 40 1729, research@rb.cz,14:39 PL 2,49 2155 2,59 2,66 2,70 2,75
6Mzména  -0,83pb -0,70pb -0,65pb -0,41pb -0,32pb -0,25pb
EUR 0,10 0,10 013 023 035 055
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,02pb  0,02pb  0,01pb  0,02pb  0,04pb  0,04pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK kol T L
1Dzména 3,13 026 075 -049 -001 001 6éMzména 0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,06pb  0,20pb  0,00pb
6Mzména 628 13,07 11,98 461 497 761 usD ol e e T
Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
7 oA o e DEe e e 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 316 318 326 318 323 A e e e e
PLL 272 ||| 225 283 276 282 HU 3.40 3.74 4,04 4,44 489 4,89
EUR 031 038 042 044 052 088 B B S B S
EUR 0.46 0.78 122 161 206 2,50

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.

Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdé&lent
nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finan&niho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi€niho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o

zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanc
mohou byt v mezich dovolenych pravnimi piedpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu ¢&i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi
Raiffeisenbank a.s. nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouzitim informaci a ddajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou ted
sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisi. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&ent,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz hitp://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



