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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Meziroéni mira inflace v eurozéné podle predb&zného Evrozéna  EUR 27,455 2746 2739 0,07 6,21
odhadu vzrostla v dubnu na 0,7 % z bieznovych 0,5 %. Cekal USA  USD 19,828 19,91 19,77 -0,10 3,59
se rost na 0,8 %. Mirn&j3i ndrist inflace neni prekvapivy ve svétle V. Britnie ~ GBP 33353 3347 33,28 -0,07 219
véerejiiho vysledku némecké inflace, kterd byla zhruba o 20 5v>’lcqrsko CHF 22,503 22,52 22,42 0,06 7,16
bazickych bodi nizsi, nez se &ekalo. To vyvolalo spekulace na dal3i Turecko  TRY 9,368 9,35 9,43 0,06 -1,29
uvolnéni ménové politiky ECB. Po publikaci vysledku inflace Polsko ~ PLN 6,533 6,54 6,51 -0,02 5,83
v eurozéné euro posililo z EUR/USD 1,379 postupné az na Madarsko 100HUF 8923 8,93 8,86 0,53 2,35
EUR/USD 1,385. Chorvatsko  HRK 3,609 360 363 008 640
. . . . Rumunsko  RON B o S S
2% (mexikvarséint anualizven root, Cokoso st o1 Ruko T00RUB 55489 5573 5533 059 438
&/&. Ve 4. &vrileti 2013 vzrostla ekonomika o 2,6 %. Takto pomaly Ll | Do 1708 bz iz A el sl
rost jde na vrub zejména $patnému poéasi na po&atku roku. Tomu EUR/USD 1386 1,39 1,38 033 2,76
JPY/USD 102,320 102,66 102,21 0,28 3,70

nasvédéuje i struktura ristu, kdy prudce rostla spotfeba domdcnosti o
3,0 %. Cekal se jeji rist jen o 2,0 %. Naopak se nedafilo exportu a
soukromym investicim. Vypovidaijici hodnota ¢daji o HDP je nizkd
vzhledem k pokfiveni dat $patnym po&asim. Navic se jednd jen o
predbézny odhad, ktery bude pravdépodobné revidovdn. | pies
3patny vysledek amerického HDP jsme naddle presvédéeni, ze rost

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

= EUR/USD

americké ekonomiky zdstava robustni. Dolar reagoval na vysledek 1,4
dal$im oslabenim na EUR/USD 1,3870 z EUR/USD 1,385. 139
Zaméstnavatelé v soukromém sektoru americké 1,38 ‘ \'/\ I\-\vﬂ
ekonomiky vytvofili v dubnu 220 tis. novych pracovnich ‘ ‘N'J\J
mist podle spoleénosti ADP. Podobny vysledek (225 tis.) 1,37
ocekdva RBI i v pFipadé oficidlniho reportu, ktery bude publikovéan 136 - f{
v pétek. ! \/J
1,35 v
FED dnes vecer takika jisté oznami dalsi redukci objemu
kvantitativniho uvoliiovéni. To by mélo byt bez prekvapeni. 1,34 i i i '
1.1.2014 1.2.2014 1.3.2014 1.4.2014

Zajimavé tak budou zejména komentdre a piipadné ndznaky budouci
politiky FEDu.

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

HDP Ukrajiny v prvnim ¢tvrtleti tohoto roku poklesl o 1,1 1D 7 ™ 3M M 1R
% meziroéné. To se zd4 byt pomé&rné mirny pokles ve svétle cz 015 017 0,27 037 0.44 0,54
dramatickych udélosti, které se na Ukraijing v prvnim &tvrtleti uddly (viz ~ 6M zména  -0,02pb  -0,03pb  -0,04pb  -0,07pb -0,12pb  -0,18pb
sesazeni Viktora Janukovy&e, obsazeni Krymu ¢&i aktudlni nepokoje na PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,07 0,17
vychodé Ukrajiny). HU 2,47 2,50 2150 2,56 2,62 2,73
6M zména -0,27pb  -0,90pb -0,90pb -0,79pb -0,72pb -0,56pb
Vdclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,14:53 PL 2,60 2,60 2,62 272 274 2.79
6M zména  0,02pb  0,05pb  0,02pb  0,06pb  0,04pb  0,04pb
EUR 046 023 0,26 034 0,44 061
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,37pb  0,13pb  0,13pb  0,11pb  0,10pb  0,08pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1D zména 0125 1 004 0470 O 0153 -0,63 UK 0,49 0,50 051 0,70 0,76 1,01
6M zména  -0,26 6,36 4,63 0,72 589 22,31 usbD 0,09 0,12 0,15 0,22 0,32 0,55
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)

@7 0,40 0,37 0,37 0,63 048 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 268 279 293 276 288 (74 037 067 1,00 1,29 1,69 213
BLILL 2250112725 || 2.8501|| 274 2,80 HU 2,83 3.39 3.89 433 475 4,86
EUR 028 029 029 040 040 0,64 PL 279 3.19 3,52 3.73 3.93 4,09
EUR 043 0,58 0.94 1.29 173 2,17

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



