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Banke inspirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,465 27,48 27,42 -0,05 0,77
. R USA USD 20082 2008 2000 013 0,42
Euro dnes oslabilo na EUR/USD lv,36’6 Z ranni oteviraci V. Briténic  GBP 33933 33,80 33,64 051 3,90
:Eigzgc‘l’:::;:gg:;( '2%‘5’ Ceskd koruna se dnes Svjcarsko  CHF 22,484 22,49 22,41 000 148
T Turecko ~ TRY 9,527 9,49 9,60 0,27 -4,81
Dnesek bude patfit predeviim Fedu. Jednak bude zvefejnén I?olsko PLN 6,356 6,56 6,54 0,09 0,97
zédznam ze zasedani a navic promluvi nékolik jeho &lend véetné Madarsko  100HUF 2021 2,01 8,97 0,23 -1,38
guvernérky J. Yellen. Od zdznamu ze zaseddni FEDu nelze &ekat nic Chorvatsko  HRK 3,607 3,61 3,62 0,03 1,18
zdsadniho, vzhledem k tomu, Ze prohldseni po poslednim zaseddni Rumunsko  RON 6,196 6,20 6,18 -0,05 1,14
bylo prakticky totozné jako po pfedposlednim zaseddni. FED nyni Rusko TOORUB 58,328 58,10 57,67 0,45 -5,21
jede podle ,napldnovanych koleji” a t&zko zdpis z posledniho Ukrajina  UAH 1,688 1,68 1,73 Qi3 3101
zaseddni néco zdsadniho na tomto plédnu zméni. EUR/USD 1366 1,37 1,37 0,28 0,77
JPY/USD 101,290 101,60 101,22 -0,02 0,02

V eurozéné bude dnes zvefejnén vysledek spotiebitelské
diOvéry za kvéten. Cekd se zlepseni na -8,2 b. z pfedchozich -8,7

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

b. aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.

Kolegové z RBI zrevidovali vyhled na dluhopisové —EUR/USD

vynosy v eurozéné dolu. Impulsem pro revizi je nizkd inflace 14

v eurozéné, kterd podle kolegd z RBI presvédei ECB ke snizeni sazeb '

na &ervnovém zaseddni. ECB by podle RBI méla sniZit jok refinanéni 1,39

sazbu na 0,15 %, tak depozitni sazbu na-0,10 %. Snizeni \A

ménovépolitickych sazeb ECB snizi i sazby na penéznim trhu. ECB 1,38 P , L4 v

také pravdépodobné bude ddle hrozit zahdjenim kvantitativniho 137 Y V\/ L\M‘
uvolfiovani, coz jiz nyni snizuje dlouhy konec vynosové kfivky. Na ' r{

&erven kolegové o&ekavaiji pokles vynosu némeckych desefiletych 1,36

vladnich dluhopisd na 1,35 % z aktudlnich 1,37 %. Na zéfi oZekdvaii

dalsi pokles na 1,30 %. Vzhledem k niZ3im vynosim v eurozéné a 1,35

niz3i éeské inflaci na po&dtku roku jsme zrevidovali dolu i vyhled na 134 : : :
Eeské vynosy. U &eskych desetiletych vlddnich dluhopisd cekame 122014 132014 142014 152014

pozvolny rist na 1,7 % v &ervnu, 1,8 % v z&fi a 2,3 % v prosinci
(aktudlni hodnota 1,7 %). Né&3 vyhled na politiku CNB nemé&nime, tj.
stéle o&ekdvdme postupny Ustup z intervenéniho rezimu na konci

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™™ 3M 6M 1R
tohf)fo roku,, qé!(oliv uve’dend niz3i mira inflace predstavuje riziko ve cz 0,15 0,17 0,27 0,36 0.43 0,54
sméru odddlent tohoto dstupu. 6Mzména  0,00pb  0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,06pb -0,08pb
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:10 PRIBID 001 0,02 0,03 0.05 0,07 017
HU 2,48 2,50 2,50 2,54 2,60 2,70
6M zména -1,08pb  -0,90pb -0,90pb -0,81pb -0,70pb -0,55pb
PL 2,60 2,60 2,62 2,72 2,74 2,80
6M zména  0,00pb  0,02pb  0,02pb  0,07pb  0,04pb  0,05pb
EUR 018 023 0,26 032 041 0,59
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,06pb  0,12pb  0,12pb  0,10pb  0,09pb  0,09pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
1D zména 0,28 0,54 @56 | 0124 0183 1,40 UK 0,48 0,49 0,49 0,60 0,78 1,06
6M zména  -3,14 5,12 4,12 -8,71 1,93 -8,86 usbD 0,09 0,12 0,15 0,23 0,32 0,53
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,37 0,37 0,38 044 0,44 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 250 260 271 256 263 (74 0,38 061 021 118 157 199
BLILL 2690|1267 || 2,67 279]f|| 2.66 HU 2,68 315 3.59 4,04 444 4,57
EUR 025 023 024 035 035 0,57 PL 273 2,98 331 351 371 3.87
EUR 039 051 0.83 118 1,63 207

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



