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BANK
Banka inspirovand klienty 2.8.2016
Véera zvefejnény americky ISM index z vyrobniho sektoru v &ervenci Utetni kurzy Zeské koruny a kli¢ové parity
mirné zklamal, kdyz klesl na 52,6 bodu z pfedchozi Grovné 53,2 bodu (trh dnes max min %1D %6M
Eekal 53,0b.) Oproti &ervnu se snizily nové objedndavky, doddvky, Eurozéna EUR 27,030 27,04 27,00 0,00 0,04
zaméstnanost a exportni  objedndvky, ale produkce lehce vzrostla. USA  USD 24,147 24,21 24,08 0,27 0,15

Neobjevily se v ném ale zddné zndmky 3oku z vysledku britského V. Brit4nie = GBP 32,060 32,08 31,74 0,26 9,11
referenda. Naopak index PMI se udrzel beze zmény na sluiné drovni 52,9 échorsko CHF 25,002 25,02 24,91 0,05 3,29

b. Podle RaiffeisenResearch jsou Gdaje z ISM indexu jen dalsim dikazem, T T Y 8065 805 812 027 306
Ze americkd ekonomika je to na tom lépe, nez ukdzal slaby vysledek Polsko  PLN 6251 626 618 063 212

odhadu HDP za druhé é&tvrileti (1,2 % &/& anualizovang) zvefejnén minuly
tyden. Z historického kontextu vyplyvd, Zze sou€asnd hodnota ISM indexu
odpovidd tempu ristu amerického HDP kolem 2,5 % (anualizovang,
mezikvartalng).

Madarsko TOOHUF 8,689 8,69 8,64 -0,02 0,15
Chorvatsko  HRK 3,608 3,61 3,62 -0,06 2,24
Rumunsko  RON 6,069 6,07 6,05 0,02 127

Rusko TOORUB 36,277 36,51 35,94 -0,86 15,71

Podle dnes zvefejnénych Gdaji vzrostly osobni pfijmy v USA v &ervnu o 0,2 Ukrajina~ UAH 0972 0,97 0,98 -0,40 3,89
% mezimési¢n&. Vydaje americkych domdcnosti se zvysily o 0,4 % m/m, EUR/USD 1,121 1,12 1,12 0,46 0,04
coz bylo stejn& jako v pfedchozim mésici a plné v souladu s odhadem JPY/USD 101300] 102:81 on210 1105 | 113983
RaiffeisenResearch. Ve prospéch solidniho ndristu vydajd americkych  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
domécnosti mluvila také vysokd spottebitelské dovéra v tdchto mésicich. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
Dolar dnes oslabil vi& euru na nejslab3i drovei od &ervna EUR/USD  Zdroj: Thomson Reuters
1,120.

Polsky zloty dnes zna&né posilil k EUR/PLN 4,32 (nejsiln&j3i Grovni od

&ervna) z pfedchozi Grovné EUR/PLN 4,36. Tématem ¢&islo 1 v Polsku byl 55

dnes ndvrh na vyfedeni polskych pdjéek v cizi mé&né. Novy ndvrh polského 50 A
prezidenta A. Dudy poditd s postupnou konverzi pijéek ve $vycarskych /\/—M‘J’\
francich do domdci mény a to pres regulatorni zmény. Guvernér polské 45 —
centrdlni banky Glapinski uved|, Ze FX pdjeky ted’ nepfedstavuiji hrozbu pro ,\mﬂl

ekonomiku. Regulatorni zmény, které sebou ndvrh nese, nebudou mit podle 40 "Nt

n&j dopad na monetarni politiku polské centrdlni banky. Postupné feseni 35 A -

pal&ivého problému ,3vycarskych pijéek” podporuje zloty, ktery by podle M

odhadi RaiffeisenResearch mél do konce roku posilovat vici euru. 30 _ACLJY\

Cena ropy Brent véera klesla k 42 USD/barel, v probéhu dne se 25 T T T
priblizovala k 43 dolarim. Jedté pred mésicem stdl barel Brentu kolem 50 012016 032016 052016 072016
dolard.

Evropské akciové trhy jsou dnes v z&poru (Euro Stoxx -1,5 %, FTSE 100 -
0,3 %, DAX-1,3 %).

Zdroj: Thomson Reuters

v .

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 013 0,14 0,20 0,29 036 0,45
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb 0,00pb
HU 073 0,84 0,93 0,93 0,90 0,89
6M zména -0,52pb  -0,50pb -0,42pb -0,42pb -0,45pb -0,46pb
BLiE6l 1,60 165 AL, V29 181
Autor: Daniela Milu¢kg, analytik, 234 405 685 6Mzména 0,11pb  0,05pb  0,06pb 0,02pb 0,04pb  0,04pb
Editor: Michal Brozka, investi¢ni stratég EUR 0,33 0,38 0,37 0,30 0,19 0,05
research@rb.cz 1530 6Mzména -0,10pb -0,11pb -0,14pb -0,13pb -0,08pb -0,05pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 048 0,43 0,42 0,49 0,58 0,80
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX Usb 041 0,45 0,50 0,76 1,11 1,43
1D zména -0,24 -1,28 Sisel A7 EOIS 000 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,17 8,57 1,95 -3,83 12,11 13,33 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -15,03 11,25 -15,80 20,91 5,94 4,49 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 027 033 034 036 038 041 0,43 0,47 051 0,54 0,82
usb 087 094 1,00 107 114 121 127 1.34 1.40 146 1.66
EUR{-Oa =02 OO Zg 1 -=ON SO 0,03 0,07 0,16 026 035 0,66

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz 0,29 0,19 -0,02 0,08 0,36
EUR/USD 1,12 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,62 0,60 0,47 -0,38 -0,02
EUR/CZK 27,03 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 24,15 24,55 25,71 2621 27,27 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrileti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy —CZK usb EUR
Aktual 2016 2017 2018 2,5 |
Brent USD/barel 42,9 45,0 56,8 7 2 1
WTI USD/barel 40,7 43,5 56,0 62,5 1,5
zlato USD/unce 1362 1280 1363 NA 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 05 - L —
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 'O mf
Lo . . 0,5
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) .

2016 2016 2017 2017
2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e FJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5
cz 0,29 027 02240 1Ol 1I0:35
HU 0,80 076 077 085 083 25,0
PL 171 166 oSt A9 72,
EUR 030 031 031 019 019 23,5 ~
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
2.8 11:00 EZ Producer Prices MM Jun Percent 0.4 0.7 0.6
2.8 11:00 EZ Producer Prices YY Jun Percent 3.5 -3.1 -3.9
2.8 14:30 us Personal Income MM Jun Percent 0.3 +0.2 0.2
3.8 3:45 CN Caixin Services PMI Jul Index (diffusion) 527
3.8 9:55 DE Markit Comp Final PMI Jul Index (diffusion) 55.3 55.3
3.8 9:55 DE Markit Services PMI Jul Index (diffusion) 54.6 54.6
3.8 11:00 EZ Retail Sales YY Jun Percent 1.7 1.6
3.8 11:00 EZ Retail Sales MM Jun Percent 0.0 04
3.8 14:15 us ADP National Employment Jul Person 170 172
3.8 16:00 uUs ISM N-Mfg PMI Jul Index 56.0 56.5
4.8 13:00 GB BOE Bank Rate Aug Percent 0.25 0.50

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.
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