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Cena ropy Brent dnes klesla cca o 3 % k 39,5 USD za barel.
Zfejmé na ni nepfiznivé zapUsobilo zvefejnéni Udaji o americkych
zd4sobdch ropy, které se pofdd drzi na velmi vysokych Grovnich. Cenové
volatilita na ropé se v poslednich dnech mimé& zvysila.

Véera J. Bullard - €len FOMC komise americké centrdlni banky - uved|, Ze
by Fed mé&l zvazit zvyseni Grokovych sazeb iz na dubnovém zasedani.
Podle Bullarda ekonomicky vyhled zdstédva viceméné nezménén a vyvoj
inflace a nezamé&stnanosti by mohl prekonat odhadované cile. Trh nyni
vidi velmi malou 3anci na zvy3eni americkych Grokovych sazeb v dubnu
(pFipisuje mu pravdépodobnost pod 10 %), Eerven/Eervenec se jevi jako
pravdépodobnéjsi. Nasi kolegové z Vidné se domnivaiji, Ze americkd
centrdlni banka se v &ervnu rozhodne zvysit Grokové sazby o 0,25 pb.

Americké objednévky zbozi dlouhodobé spotfeby v Gnoru klesly o 2,8 %
mezimésiénd, coz bylo t#mé&f v souladu s odhady trhu. Bez zahrnuti
volatilni slozky objedndvek ze sektoru dopravy klesly objednavky o 1 %
m/m, coz bylo pod o&ekévénim trhu (-0,3 % m/m).

Dolar na zvefejnéni nijok vyrazné nereagoval a drzel se pobliz EUR/USD
1,115. Jeho vét3i pohyby mizeme &ekat pFisti tyden, kdy budou
zvefejnéna velmi dilezita data z amerického trhu prace.

Madarsky forint dnes pokracoval v oslabovéni k EUR/HUF 314 -
nejslabsi drovni od konce leto3niho ledna.

Na domdcim trhu se po velikono&nich svétcich dockdme zasedani CNB
(31.3.2016), které by nemélo pfinést nijak velké prekvapeni. Bankovni
rada se mize opét slovné vyjadfit k tématu zdpornych Grokovych sazeb,
ale zménu Grovné Grokovych sazeb necekdme. Z &eskych dat bude
v piidtim tydnu stdt za pozornost zvefejnéni pfedstihového indikdtoru
ndkupnich manazerd (PMI), ktery by se vzhledem k poklesu doméciho i
némeckého promyslového sentimentu také mohl mirné snizit, ale pofdd by
mé&l ukazovat na solidni expanzi Eeské ekonomiky.
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PX DAX SX5E Nikkei DJ SPX
1D zména 0158 186 8 eyl g do syl
6M zména 7,96 2,04 -1,94 -5,53 6,83 4,88

12M zména  -14,11 -18,20  -16,10 -12,98 -3,05 -2,90
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Okénko trhu
24.3.2016
%1D %6M
g1 0,46
0,27 0,49
0,15 7,36
0,29 0,03
0,11 4,67
0,43 -1,80
0,00 0,06
0,22 0,96
0,08 -1,70
2,31 -6,23
2,87 -20,38
0,25 0,35
0,04 6,76

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
HU 141 130 1,20 1,20 117 1,08
6M zména -0,73pb  -0,22pb -0,16pb -0,15pb -0,19pb -0,30pb
PLi | 240 ALY 156 167 174 176
6M zména -0,08pb  -0,21pb -0,11pb -0,05pb -0,06pb -0,07pb
EUR 035 035 0,33 0,24 0,13 0,00
6M zména -0,20pb  -0,21pb -0,22pb -0,20pb -0,16pb -0,15pb
UK 048 049 051 0,59 074 1,02
Uusb 037 0,40 0,43 0,63 0,920 122

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R
CZ 026 0,30 0,32 0,36 0,40

Usb 0381 0,96 1,08 1,19 1,30
EUR 0,12 015 002 005 005

6Y
0,44
1,40
0,14

7R
0,48
1,51
0,24

oY
0,59
1,66
0,46

10R
0,65
173
0,56

15R
0,94
1,94
0,90

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2016 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0,03 0,01 0,05 0,26 0,46
EUR/USD 1,12 1,09 1,10 1,10 1,05 DE 0,46 0,48 0,32 -0,20 0,17
EUR/CZK 27,07 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 24,27 24,77 24,55 24,55 25,71 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy CZK usb EUR
Aktudl 2016 Q116 Q216 3

Brent USD/barel 39,6 39,5 33,0 36,8 2,5

WTI USD/barel 37,3 37,9 32,0 36,0 2

zlato USD/unce 1220 1105 1083 1100 1,5
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy ] I
na nadchdzejici &tvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj
Thomson Reuters). 0,5 1

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0 2 : I I I I I I I

2016 2016 2016 2016 2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktual Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e— FURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv % —
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,5
cz 027 023 022 034 030
HU 093 094 083 093 085 250
PL 159 151 146 1,63 154
EUR 025 027 029 017 015 235 7
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 22,0 . .

6x9 znamend za 3est mésict na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ' ! ! ! ! '
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M T1M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
243 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Apr Net balance 9.5 9.4 9.5
243 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Feb Percent 3.4 +4.1 5.0
24.3 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Feb Percent -1.0 -0.2 2.3
24.3 13:30 us Durable Goods Feb Percent 2.9 -2.8 4.7
25.3 13:30 us GDP Final Q4 Percent 1.0 1.0
28.3 14:30 us Personal Income MM Feb Percent 0.1 0.5
28.3 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Mar Net balance -31.80
29.3 15:00 us CaseShiller 20 YY Jan Percent 6.0 57
29.3 16:00 us Consumer Confidence Mar Index 93.5 92.2
30.3 11:00 EZ Industrial Sentiment Mar Net balance 4.1 4.4
30.3 11:00 EZ Economic Sentiment Mar Index 103.8 103.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo

iénih hods drobnych informaci o yilené

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobém rep lytikim byt angazovan v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
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osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



