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4.11.2013
Banke nepirovornd henty Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity
Tento tyden bude nabity ddlezitymi makroekonomickymi daty a dnes max min %1D %6M
uddlostmi. V USA Eés v pétek ée!«ﬁ. ostie sledovany reporl" P TIT Y 25835 25,87 25,79 0,06 0,35
z i‘rhl.! préce za Fijen. Tentoqut ie odhad ’rvor)by prq’covmch USA  USD 19 120 19.21 19.08 0,06 2,61
mist je$té vice nepstyjez zovno’rmc’llm?h o'kvoln?sh‘ Je otovz’kﬂou,Jok e 30551 30,55 30,42 0,02 0,18
se na reportu podepile zavieni vlddnich Gfadd. Co se pfirdstkd <. ——
novych pracovnich mist tyce, tam se projevi aZ sekundérni dopad Svjcarsko  CHF 20968 21,01 20,92 0,15 0,43
zavreni vlddnich 6fadd do soukromého sektoru, nebof Turecko  TRY 2477 9,46 9,57 014010121314
zaméstnanci vefejného sektoru byli i pfes dogasny nuceny odchod Polsko  PLN 6,185 6,19 6,14 0,19 0,26
i naddle placeni a v této metodice tak nebudou zapoditdni mezi Madarsko  T00HUF 8737 8,74 8,64 0,22 0,48
nezaméstnané. RBI poéitd s podprdmérnym, ale nikoliv tragickym Chorvatsko  HRK 3,390 3,39 3,41 0,06 0,32
piirdstkem pracovnich mist o 125 tis., trh 120 tis. Jinak je to s Rumunsko RON 5,820 5,82 5,79 -0,07 2,43
metodikou statistiky nezaméstnanosti, kde se docasné propousténi Rusko TOORUB 58,954 59,22 58,81 0,54 6,86
projevi. RBI &ekd rost miry nezaméstnanosti na 7,4 % z Ukrajina  UAH 2331 2,33 2,36 0,93 4,01
predchozich 7,2 %, irh 7,3 %. EUR/USD 1,350 135 134 008 262
JPY/USD 98,670 98,84 98,56 0,00 -0,32

Neméné sledovany bude prvni odhad amerického HDP za
treti ¢tvrtleti publikovany ve ¢tvrtek. Vieobecné se gekd vyrazné
zpomaleni ristu z predchozich 2,5 % (&/¢ anualizovang). RBI
&ekd 1,4 %, trh pak 1,8 %. Hlavnimi divody zpomaleni ristu by
mély byt sldbnouci spotfeba domdcnosti, mensi investice do zdsob
a restriktivni fiskalni politika.

V Evropé zaseda ve ¢étvrtek ECB. Trh Eekd, Ze by ECB mohla
naznadit néjakou formu uvolnéni s ohledem na podstielovani
inflagniho cile (pokles inflace na +0,7 % r/r) a silné euro. Mize jit
o snizeni sazeb, ndznaky potteby daliich LTRO, nebo slovni
intervence proti euru. Dle ndzoru RBI trh ek trochu moc.
Ekonomika eurozény zjevné ozivuje a inflace je dle RBI uz na dné.
ECB se podle ni vice zajimd o sttedn&doby vyhled inflace nez o

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlini hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.
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aktudlni miru inflace. Pokud skutecné ECB neuvolni ménovou 1,27
politiku, mdZe byt trh potencidlng zklamany, coZ by vydstilo 125 . . . .
VE?Sllenleura. Nlcmer'1e, co s EUR/USD tyZe, tento tyden budou 172013 182013 102013 110.2013 111.201:
spise rozhodovat americkd data.
V €R zaseda ve étvrtek €NB. Devizové intervence za Penéni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech [pb)
soucasnych podminek stdle necekdme. Inflace ddl klesd, na b T ™ M oM R
druhou stranu oviem rychleji oZivuje HDP. Oba faktor ;e rojevi v (o Q.17 0.20 031 0.44 0.56 0.72
Y | | Y se proj M
nové prognéze CNB. Ta bude spise &ekat na dalii data a hrozit 6Mzména -0,01pb 0,02pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,04pb
moznosti intervenci. Pipomindme oviem, Ze hlasovéni o PRIBID 0,02 0,03 0.05 012 018 034
intervencich v radé je 3:4. HU 276 3,40 3.40 335 334 3.29
6M zména -1,97pb  -1,35pb -1,33pb -1,23pb -1,15pb -1,10pb
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:46 PL 2,58 2/55 2,60 2,66 2,70 275
6M zména -0,62pb -0,68pb -0,60pb -0,36pb -0,29pb -0,21pb
EUR 0,09 0,10 013 023 034 053
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,03pb  0,02pb  0,02pb 0,02pb  0,04pb  0,04pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,57 0,72 0921
1D zména 1,19 0,36 0,39 0,88 0,45 0,16  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,05pb  0,13pb  0,03pb
6M zména 5,79 9,58 10,04 0,59 3,38 1,75 usD 0,10 0,13 0,17 0,24 0,35 0,60
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,46 0,47 0,49 0,56 0,55 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 317 321 334 318 325 (74 0.44 0381 118 1,49 1,90 231
BLILL 2200|1274 || 2,841 276 (|| 2,82 HU 337 3.82 4,23 4,66 5,15 496
EUR 026 030 034 038 043 0,74 PL 276 3,32 3.67 3,90 4,09 417
EUR 0,39 0,66 110 151 198 2,43

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporu&eni a obchodhni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdélent jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



