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i i i | Uéetni kurzy éeské koruny a klicové parity
V tomto tydnu se cena ropy propadla k GUrovnim, které byly
naposledy vidény v &ase finanéni krize (k 36 USD/barel). Promérna ) . .
cena ropy Brent se za poslednich 5 dni nedokdzala vy3plhat nad dnes max min %1D %6M
38 dolard za barel a do konce roku se jiz moc trznich stimuld na jeji  Eurozéna  EUR 27030 27,04 2698 0,00 -0,66
rost nenaskytd. USA usbD 24,947 25,01 24,85 0,05 3,60
V. Briténie  GBP sirdraora 1 et W e YRR e IR
V roce 20[6 z.ustcmt-f podle nflsmh koleg:{ z Vidné na trht: Svycarsko  CHF 25104 25,12 24,99 0,36 3,59
s ropou previs nabidky, oviem v mensim rozsahu, nez

T k TRY 47 1 2 -3,59

jaky jsme vidéli v druhé poloviné roku 2015. V druhém HiRSKE g.ocd B B0 B o
" . < o o . Polsko PLN 6,315 6,32 6,27 0,35 3,16
&tvrtleti 2016 by ceny ropy mély vzrist k 50 dolardm za barel. Rost g

by mél by L . Madarsko TOOHUF 8,601 8,61 8,49 0,54 -1,12
cen ropy by mél byt podpofen o&ekdvanym poklesem v produkei
americké bfidlicové ropy i severomoiské ropy. Rizika, kterd by Chorvatsko  HRK 3,534 3,53 3,54 0,06 -1,61
mohla urychlit rist cen ropy, jsou piedeviim rychlejsi pokles Rumunsko  RON 5,986 5,99 5,97 0,23 -1,29
americké produkce bfidlicové ropy & odddleni oéekdvaného Rusko TOORUB 35,090 35,23 34,78 0,70 -20,82
zrudeni irdnskych sankci (ty by se mély zrusit zacdtkem roku 2016).  Ukrajina  UAH 1,060 1,06 1,07 -0,60 Sz
Samoziejmé, geopolitické rizika naddle mohou kdykoliv poslat ceny EUR/USD 1,082 1,09 1,08 -0,03 -4,67
ropy ob&ma sméry a predikovani tohoto aspektu je velice obtizné. JPY/USD 121,500 123,58 121,04 -0,86 0,94

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
Ceskd koruna se naddle bez vétiich zmén drzi u intervenéni hladiny denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
EUR/CZK 270 AlbtiAlni hadnaks b Zacn nzAv&rby Obdnka trhin
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Mad'arsky forint dnes posilil vic&i euru pres pll procenta 26
k EUR/HUF 314,5.
25,5 N
Polsky zloty dnes posilil k EUR/PLN 4,28. Na zazatku roku 2016 h/-/‘" -\
by se zloty mé&l drzet v pasmu EUR/PLN 4,30 aZ 4,20, oviem na 5 r | I
jeho dalsi vyvoj mize mit znatelny dopad obména 5 &lend bankovni M
rady centrélni banky, kter& by méla nastat jiz v Gnoru. 245
V&era zvefejnény némecky Ifo index hodnotici sentiment 2a _%m [
podnikd se v prosinci o desetiny bodu sniZil, zatimco trh o&ekdval - ~
stagnaci na listopadové hodnotd. Subindex o&ekdavéni v prosinci . _ ¥ v
svfcgno’val na 104,7b ,’trh oE’ekévcl rlepcfrn’é z|ep§er)|'. Ve étvrfém Al};jjg 2015 10 éﬂl 5 10 éﬂl 5 1 éﬂl 5
Etvrtleti podniky hodnoti podminky v némecké ekonomice trochu hif
nez v Q3, naopak jejich vyhled je na letodnim maximu.
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 013 0,14 0,20 0,29 037 0,46
6M zmé&na -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
HU 131 1.36 136 135 135 1.36
6M zmé&na -0,25pb  -0,29pb  -0,27pb  -0,15pb -0,15pb  -0,16pb
PL 1.62 1.63 1.66 172 177 179
6M zmé&na  0,00pb  0,01pb  0,00pb 0,00pb -0,02pb -0,03pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz  14:31 EUR 0,24 0,25 0,20 0,13 0,04 0,06
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,12pb -0,12pb -0,14pb -0,12pb -0,09pb -0,11pb
PX DAX DJEUR Nikkei  DJ RTS UK 0,48 0,49 0,50 0,59 0,75 1,06
R T R s R UsD PSR SRe eR o Te T

6M zména 5,15 3,91 5,70 589 2,89 ##t## Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Ddle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,28 0,27 0,28 01351111035 110:98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 137 137 140 139 139 174 0.29 043 058 0.74 0.92 125
PL 1592 150 150 164 1.54 HU 141 1,65 2,07 2,50 2,94 317
EUR 016 018 018 008 0,10 006 PL 159 176 202 223 2,45 270
EUR 0,05 0,03 0,27 0,54 091 1,30
FRA je dohodou o budouci rokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésich v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ctvriletni Strategii CZ
Viechny nazory, prognézy a informace, véeing investicnich doporuceni a obchodni idefi, @ jokékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok fsou pouze ink i, nezévazné a predstavuii néizor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku

n6kupu nebo prodeie jakéhokol fixanéniho akiva nebo iného finanénho insiruments. Dokument fe urden vfhtadné pro poffeby adreséta  nesmi byt kopirovén  rozSiiovdn fretim osobém. RB doporucuie pred uingnim jokéhokol investiéniho rozhodnutt zisként
podrobnjich informaci o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprvnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym andlytikim a osobdm

reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & finych finanénich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou

odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporugent vylvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje,

nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve
znéni pozdjich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi bt roziifovén nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo ejich teritorii; rovngz
nesmi byt distribuovén obZantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o poclivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiff bank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.




