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Banka inspirovand klienty

Pozornost trhu bude dnes upfena na zasedéani americké centralni
banky (v 19:00), kde se ale z4dnd zména v Grokovych sazbdch
neodekdvd. Presto prohldseni mize indikovat ochotu Fedu zvysit Grokové
sazby na piidtim zaseddni v prosinci. Nékolik faktord mluvi ve
prospéch zvyseni sazeb Fedu aZ v prosinci. Minuly mésic
guvernérka Fedu J. Yellenovd pfipustila, Ze by uvitala vét3i zahtati americké
ekonomiky, které by pomohlo napravit $kody spéchané finanéni krizi. To by
znamenalo ponechat Grokovou sazbu na nizké Grovni dostategné dlouho
tak, aby pracovni trh, ktery podle Yellenové mé stdle prostor k zlep3eni,
operoval na své pfirozené mife nezaméstnanosti. Takovd politika by
predeviim zrychlila rost inflace, kterd by se ale podle prognézy Fedu
neméla letos pfehoupnout pfed 2 %. Pfesto ale néktefi &lenové komise Fedu
vyjadiuji své obavy z nejistoty, kam az mdze mira nezaméstnanosti zaijt,
predtim neZ dojde k pfilisnému zrychleni inflace.

O tom, ze americkd ekonomika je v dobré kondici, svédé&i dobrd data
zvefejnénd tento tyden. Markit PMI index ve vyrobni aktivité se v fijnu zvysil
na nejvy$3i hodnotu tohoto roku (53,4b.), hlavné diky novym zakdzkdm.
Také ISM index poukazuje na zlep3eni podminek ve vyrobnim sektoru.
Nardst ISM indexu v fijnu na 51,9b. z predchozi Grovné 51,5b. byl
predeviim zpdsobeny slozkou zamé&stnanosti, kterd je na své nejvyssi Grovni
od &ervna 2015. Rovnéz jiz zvefejnénd ,tvrdd” makroekonomickd data
mluvi ve prospéch brzkého zvyseni Urokovych sazeb Fedu.
Ocekavani trhu predgil jak zvefejnény Gdaj o vyvoiji amerického HDP za tieti

Okénko trhu
2.11.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2740201 27004 27,00 0,02 0,00
USA  USD 24,356 24,46 24,31 0,62 2,97
V. Britdnie  GBP 30,006 30,07 29,83 0,10 -12,46
écharsko CHF 25053 25,13 24,99 0,33 2,62
Turecko TRY 7814 7,81 7,87 -1,03 -3,60
Polsko PLN 6,247 6,28 6,24 0,48 2,18
Madarsko  TOOHUF 8,771 8,77 8,73 0,08 1,81
Chorvatsko  HRK 3,596 3,60 3,61 0,14 0,14
Rumunsko  RON 6,001 6,01 5,98 0,05 0,05
Rusko TOORUB 38,390 38,64 38,30 -1,35 7,70
Ukrajina  UAH 0,954 0,95 0,96 0,24 1,28
EUR/USD 1,109 1,11 1,10 0,33 2,75
JPY/USD 103,310 104,17 103,07 0,78 -3,54

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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&tvrtleti, které rostlo  mezictvriletnd o 2,9 % (anualizovang), tak i 1,3
spotfebitelské pFijmy i vydaje. Naopak dnes zvefejnénd ADP zprava o poétu 125
novych pracovnich mist v soukromém sektoru nenaplnila ocekdavéni trhu. !
Podle ADP bylo v fijnu vytvofenych 147 tisic mist, trh &ekal 165 ftisic. V&t3i 1,2
vliv na prosincové rozhodnuti Fedu budou mit ale v patek zvefejnénd data \
z amerického trhu prace. Ocekavd se ndrist novych pracovnich mist 1,15
mimo zemé&délsky sektor o 175 ftisic (v zd&fi pFibylo 156 fisic novych mist). 11 -
Tym RBI je jedt€ o néco optimistiétéjsi a o&ekdvd ndrist o 185 tisic !
pracovnich mist. Trh také pocitd s poklesem nezaméstnanosti o 0,1 p.b. na 1,05
4,9 %.
.I T T T
Pendzni trh zapoditéva zvyseni sazeb Fedu v prosinci z 72 %, podpoien 112014 052015 112015 052016 11 20
mimo jiné slovy &lena komise Fedu W. Dudleyho, Ze ke zvy3eni sazeb dojde
jest¢ pred koncem letodniho roku. Vysledek americkych
prezidentskych voleb by ale mohl zamichat kartami Fedu. Podle Zdroj: Thomson Reuters
posledniho prozkumu vefejného minéni od ABC/Washington Post se
prezidentsky kandidét D. Trump dostal do vedeni v poméru 46:45. Americké Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
akciové trhy v&era klesly. Dolar dnes oslabil k EUR/USD 1,110. 1D T ™ 3M 6M 1R
¢z 013 0.14 0.20 0.29 0.36 0.45
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
HU 091 091 0.81 0.78 074 0.70
6M zména 0,12pb  -0,14pb -0,30pb -0,32pb -0,28pb -0,28pb
PL 151 162 1,66 172 1,80 1,84
Autor: Monika Junicke, senior analytik, 234 401 070 6M zména -0,12pb 0,06pb  0,08pb  0,05pb 0,06pb  0,08pb
Editor: Daniela Miluckd, analytik e R S s e o s s s o
research@rb.cz 14:47 6Mzména -0,02pb  -0,02pb -0,03pb -0,06pb -0,07pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,23 0,25 0,27 0,40 0,56 081
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX Usb 043 0,46 0,53 0,88 1,26 1,58
1D zména 0,71 0,92 0828 e 05090 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 3,99 5,66 2,37 6,38 1,41 2,45 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -8,70 -5,09 10,53 -11,06 0,45 0,40 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1R 2Y 3R 4Y 5R oY 7R 8Y oY 10R 15R
¢z 027 032 034 045 052 0.57 0,62 0,67 0.72 0.77 103
usb 098 107 114 123 130 1.40 1.49 156 A1 1.68 1.87
EUR 016 016 011 006 002 o1 021 031 0.43 0.53 0.86

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q4 Ql Q2 Q3 cz 0,81 0,91 0,20 0,21 0,45
EUR/USD 1,11 1,08 1,07 1,02 1,05 DE 0,70 0,63 0,41 0,27 0,15
EUR/CZK 27,02 2710011 7008 27600 8 2710 0)
USD/CZK 24,36 25,00 2523 26,47 2571 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrileti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy —CZK usb EUR
Aktudl 2016 2017 2018 2,5 |
Brent USD/barel 47,4 44,8 56,2 64,0 2
WTI USD/barel 458 43,2 54,8 61,0 1,5

zlato USD/unce 1300 1270 1331 NA 1 +—
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 05 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). IO
0,5
-1

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%)
2016 2017 2017 2017

2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e FJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5 —
cz 0,28 0125(11110:24 | 10,36 ]0.34
HU 0,66 065 067 071 070 25,0
PL 174 173 172 183 181
EUR 0,29 027 027 016 016 23,5 =
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T T T T T T T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
2.11 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Oct Index (diffusion) 55.1 55.0 55.1

2.11 10:00 EZ Markit Mfg Final PMI Oct Index 53.3 53.5 53.3
2.11 13:15 us ADP National Employment Oct Person 165 147.0 154

2.1 19:00 us Fed Funds Target Rate N/A Percent 0.375

3.11 2:45 CN Caixin Services PMI Oct Index (diffusion) 52.0
3.11 11:00 EZ Unemployment Rate Sep Percent 10.0 10.1

3.11 13:00 GB BOE Bank Rate Nov Percent 0.25 0.25
3.11 13:00 (or4 CNB Repo Rate N/A Percent 0.05 0.05
3.1 15:00 us ISM N-Mfg PMI Oct Index 56.0 57.1

3.11 15:00 us Factory Orders MM Sep Percent 0.2 0.2

4.11 9:55 DE Markit Comp Final PMI Oct Index (diffusion) 55.1 55.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si pFecwt ctvrtletnl Strategii CZ

Viachny ndizory, prognézy  informace, véetn investiénich doporuéeni a obchodni idefi, @ jakékoliv ostatni daje obsazené v tomto dok {sou pouze i o piedoinézor Rafisenbonk o5 ,RE"). Tento dokumen nepredsiowi nobidky n6kup nebo
prodeie fakéhokol finanériho akiva nebo jiného finanéniho insirumentu. Dokument je urcen vfhradnd pro poffeby adresdta a nesmi bt kopirovn a rozsifovan frefim sobcm. RE doporucuie pred uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3&i odbornou pé&i a v dobré vire, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost, RB a RBI obecné zakazuje svym analylikim a osobém jicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech

i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analyiik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
osobém pouzitim informaci a Gdait obsazenych v fomto Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ek ky vyzkum a jeho pi iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém tthu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného kralovstvi a nemsl by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritori; rovné nesmi byt distribuovan obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldky & 114/2006 Sb, o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.




