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e amw"mm 'en,}i i L Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
E’vropsk'u centralni bvanvku' podle oéekavani ponechala dnes max min %1D %6M
drokové sazby nezménéné. Eurozéna  EUR 27,065 27,08 26,99 0,09 0,07
Podle Draghiho dynamika inflace je niZ3i, nez se ocekdvalo a USA usb 24,844 25,08 24,73 0,22 0,50
k jejimu rostu by mélo dojit pozdé&ji v roku 2016. Intenzita Y Britanie  GBP 35,068 35,36 34,88 015 8,33
negativnich tlakd na ekonomicky vyvoj eurozény se zvysila. Svycarsko  CHF 24711 24,77 24,60 -0,08 3,96
Nejistota ohledné globdlniho vyvoje a zvy3end volatilita na Turecko TRY 8,182 8,12 8,31 0,76 9,05
finanénich trzich pretrvavd. Souéasné nizké ceny ropy jsou podle Polsko PLN 6,020 6,05 5,99 0,50 -8,09
Draghiho stimulem pro spotfebu domdcnosti Madarsko 100HUF 8 608 8,63 8,55 0,20 0,94
o . ~_ Chonatsko HRK 3532 352 355 014 095
Erg;ne ’|qk|< Rq|f.fe|s.enR:sreqrchvrs::ek?val,’ Dtr.ong nakzndo<r:|| trh;m,, Ee R e Ry 5973 6,00 595 0,12 2,35
badon ?pjc"y Pocholy Zvelslh menovy simu, pokud 7o pocminy Rusko TOORUB 29,501 30,57 28,82 3,71 30,25
udou vyzadovat. Podle Draghiho ECB nemd ,zadné limity” na "
instrumenty v ménové politice, pomoci niz by se ji podafilo Ukrajina UAH 1,004 1,00 1,03 1,82 10,59
dosdhnout 2 % inflaéni cil a je odhodland konat. Draghi déle uvedl, EUR/USD 1,084 1,09 1,08 -0,49 -1,33
Ze ECB md hodn& monetdrnich instrumentd, oviem konkrétné jich JPY/USD 116,960 117,47 116,45 0,04 -5,52

jmenovat nechtdl. Ohledné Ciny M. Draghi uvedl, Ze jeji
zpomalovéni je v souladu s oéekavanimi ECB.

Ziejmé nejdolezitdjdi zpravou pro trhy byly Draghiho slova, Ze

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuélni hodnotv k &asu uzévérkv Okénka trhu.

bude potieba prehodnotit ménovou politiku v bieznu (v ——EUR/USD
bfeznu totiz ECB zvefejni i novou makroekonomickou prognézu). 1,19 \
Po tiskové konferenci euro oslabilo z EUR/USD 1,091
k EUR/USD 1,079.
1,14 -
Cinské akcie zakonéily dne3ni obchodovani v minusu. Od zagétku W
roku hlavni &inské akciové indexy klesly jiz o zhruba 20 %.
s . 1,09 v
Evropské akciové indexy v prib&hu Draghiho konference stoupaly,
oviem poidd se nachdzeji blizko svych 4mési¢nich minim, tedy u
rovni, kam se loni propadly po velkém &inském akciovém vyprodeji.
1,04 T T T
Vynos 104i letého némeckého dluhopisu klesl k 0,45 %, nejnizsi 1.1.2015 1.5.2015 1.9.2015 1.1.2016
;JVI'OVI]I Oj Zk;efnc: \{)vlnoz lorvnekrl;ket\? 104i letého dluhopisu sl Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
&sné po b, nejnizsi od lofiského Fijna.
1D 1T ™ 3M 6M 1R
Volatilita na finanénich trzich z0stavd zvysend. Implikovand cz 0,13 0,14 0,20 0,29 0,37 0,45
pravd&podobnost, se kterou trh zapocitdva zvyseni americkych 6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,02pb -0,01pb -0,02pb -0,03pb
Urokovych sazeb na bieznovém zaseddni, od za&dtku roku vyrazné HU 20113 1,59 1,36 iE35| 1,35 .35
klesd a nyni je jen 20 %. 6Mzména  1,64pb  0,26pb  0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb
PL 118 158 162 170 175 177
6M zména -0,44pb  -0,04pb -0,04pb -0,02pb -0,04pb -0,06pb
Daniela Milugkd, 234 405 685 research@rb.cz 15:51 EUR 0,24 0,27 0,23 0,14 0,06 0,05
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,14pb -0,16pb -0,13pb -0,11pb -0,13pb
PX  DAX DJEUR Nikki DJ  RTS UK B e S s IS Aol
1D zména 0,08 1,60 18 =2/ A3 O 2 O 03 5 usb 037 QI39) 043 0,62 0,86 eS|
6M zména -16,90 -1591 -18,48 -22,04 -10,00 -26,60 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodej v %
CZ 028 022 020 032 028 098 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 132 132 133 132 134 cz 0,24 030 0.41 055 0,83 116
PERIIALS S 47z 45 LS 2 H{1.50 HU 137 152 184 221 2,67 2,83
EUR 024 027 027 013 015 000 PL 157 169 199 2,24 2,52 2,83
EUR 0,12 0,06 0.14 041 0.77 117

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati  za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésic v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si precist &tvrtletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetns investicnich doporuZent a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a pred

ji nézor Raiffeisenbank a.. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku
nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych
informaci o zamy3lené invesfici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. R a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim
byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv
skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv ffefim osobém pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvéafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento
dokument neni uren pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a
Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym
orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



