Raiffeisen Okénko trhu
BANK 3.6.2015

Banka inspirovand Kli Ty o . L. . .
ERE gl ey Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Dnedni zasedani Evropské centralni banky nepfineslo nijak dnes max min %1D %M

zasadni zménu. ECB ponechala své Orokové sazby nezménény. -
Prezident ECB M. Draghi potvrdil, Ze program kvantitativniho uvolfiovani EuiczonagiiiiiliEsR 27460 SAas Zil 0,07 0,65
bude pokragovat do zafi 2016 nebo dokud nebude viditelné udrzZitelné USA  USD 24,704 24,77 24,51 0,72 10,50
zlepsovéni inflace. Draghi déle dodal, e ECB nemd v plénu ménit svoji V. Britdnie ~ GBP 37,768 37,84 37,53 -0,30 7,68

sou&asnou monetdrni politiku kvili zvy3ené trzni volatilité. Svycarsko  CHF 26,333 26,41 26,16 0,26 14,53

Turecko  TRY 9,221 917 9,25 0,71 Ll ge
ECB zménila prognézu letosni inflace v eurozéné na 0,3 % Polsko  PLN 6.655 6.67 663 012 023
oproti 0,0 % v bieznové prognéze. ECB o&ekdvd daldi zrychlovéni Madarsko 100HUF 8817 8182 8177 .Olé3 -QIOO

inflace v 2016 na 1,5 % a 2017 na 1,8 %. M. Draghi uved| na adresu

Recka, e ECB si preje, aby Recko v eurozéné zostalo. Chorvatsko HRK 3,634 3,62 3,64 0,22 0,89
Euro dnes umazavalo véerejsi zisky a oslabilo k EUR/USD 1,112. Rumunsko  RON 6,198 6,18 6,15 0,31 0,61

Rusko TOORUB 45,955 46,79 45,52 -1,90 10,27
OECD dnes zvefejnilo novou prognézu, ve které zménila svij odhad Ukrajina UAH 1,174 1,17 1,19 0,01 21,45
rostu Eeského redlného HDP pro letodni rok na 3,1 % z pfedchozich 2,3 EUR/USD 1116 1,12 1,11 0,11 9,12
%. Na pfisti rok odhaduje OECD rost ceské ekonomiky na 2,5 %. Po JPY/USD 124,470 124,68 123,77 0,31 2,52

skvélém vysledku ristu Eeské ekonomiky z prvniho Evrtleti a priznivéjsi Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

statistickym d"“{m P°dr°b”|ﬁme nynt nas dosavadni odhad 2,4 % revizi. g\ o smana, %6M je % zména za 6 mésich. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Odhadujeme, ze by se rost ceské ekonomiky v tomto roce mohl

pohybovat kolem 3-4 %.
Ceskd koruna se dnes bez vétsiho pohybu drzela u EUR/CZK 27,45.

aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

—— EUR/CZK [CME)

27,5

ADP zaméstnanost v soukromém sektoru v kvétnu vzrostla o
201 tisic oproti dubnovym 165 tisicim. RBI shodné& s trhem &ekala rost
200 tis. Dal3i vina ¢&isel z amerického trhu prace véetné poétu novych
pracovnich mist a nezaméstnanosti bude zvefejnéna koncem tydne. Trh
oéekdva dalsi solidni zlep3eni. 27 4
Dnes veler se sejde Fecky premiér A. Tsipras se $éfem
Evropské komise J. C Junckerem k projednani feckého
néavrhu, ktery byl predlozen v&era. Mluv& EU M. Schinas oznadil
dneidni setkdni jako prvni diskuzi a ne tu posledni. Podle neoficidlnich
3umd by se k jednanim mél pripojit i $éf Euroskupiny. Telekonference 273
Euroskupiny byla pfeloZzena na zitra vecer. a4 2015 ad 2315 a5 2015 a5 2515

Polska centralni banka opét ponechala dle oéekavani

Penézni trh, fixi %, zmé tnich bodech (pb
analytikd svou hlavni Grokovou sazbu nezménénou. Polska ixing v %, zmény v proceninich bodech (pb]

centrdlni banka drzi svou sazbu na historicky nizkych 1,5 % jiz od 1D i ™ 3M oM 1R
bfezna. RBI o&ekdvd, Ze Grokové sazby zlstanou beze zmény jesté cz 015 Q16 022 031 039 048
minimdlné rok. Polsky zloty dnes kolisal kolem EUR/PLN 4,125. 6M zména 0,00pb  0,00pb -0,04pb -0,03pb -0,02pb -0,03pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,03 0,05 0,10

Daniela Milugkd, 234 401 498, research@rb.cz,15:15 HU 1,32 1,65 1,64 53] 1,54 1,56
6M zména  -0,06pb  -0,43pb -0,46pb -0,57pb -0,60pb -0,61pb

PL 153 161 165 1,68 176 1,80

6Mzména  -0,58pb -0,47pb -0,43pb -0,38pb -0,29pb -0,24pb
EUR Vol A T T o T e v 0,05 0,16

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,08pb -0,11pb -0,08pb -0,10pb -0,13pb -0,17pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0,51 0157 0,71 1,00
1D zména 0,52 0,14 0,06 120 1,41 0,36 usbD 0,12 0,15 0,18 0,28 0,42 05!

6Mzména 6,28 1571 1194 7,48 987 -11,67 Sazby libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,44 0,46 047 0,60 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 3,00 3,36 3,60 3,08 3,49 cz 0,34 0.57 0,78 0,926 1125 18
PL 2075 2078 2,91 2,81 2,83 HU 1,77 1,84 2,35 2,81 3.25 3,36
EUR 0,28 0,28 0,31 0,40 041 0,68 PL 1875 2,14 2,47 271 2,90 3,05
EUR 0,09 0,22 047 0,76 1,10 1,41
FRA je dohodou o budouci Grokové sazb& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny ndzory, prognézy a informace, vietn investiénich doporuéent a obchodn idei, a jakékoliv ostatni édaje obsazené v tomto dok isou pouze informativni, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredsmvu|e nobldku nékupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poteby adresata a nesmi byl koplrovan a rozsifovan fretim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim
kshokoli i hodnuii ziskéni podrobnich informaci o zamjalens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nefvy33i odborou péci a v dobré vie, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahy ani za jeho Gplnost nebo
presnosr RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech ¢ jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojo
nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakekoliv skody nebo usly zisk zpssobens jakymkoliv frefim osobém pouziim informaci a Gdaid obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni
doporuzeni vylvéiend tymem Ekonomicky vizkum a jeho pracoviky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognozy jsou pouze obecné a uréené pro vefeinost a nikol individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni

finanni situaci a nejsou |edy dluzbou invesfiéniho poradensivi ve smysly zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém fthy, ve znéni pozdasich predpisi. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgdnt Spojeného kralovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky ¢.
114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznefe na webové sirdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/flleadmin/fles/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro
Raiffeisenbank a.5. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



