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L Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 25,835 25,86 25,78 0,00 0,17

USA uUsD 19,143 19,18 19,07 0,07 2,46

V. Britdnie GBP 30,742 30,76 30,45 0,63 0,65

Svycarsko  CHF 21,007 21,02 20,95 0,19 0,12

Euro zUstava i naddle pod tlakem pfed ¢tvrteénim
zasedanim ECB, kdyz se obchoduje pod EUR/USD 1,35. Trhy
spekuluji na snizeni sazeb &i jinou formu uvolnéni ménové politiky
poté, co poklesla inflace v eurozéné na 0,7 % r/r. RBI uvolnéni

ménové politiky nec¢ekd. Koruna se dnes obchodovala okolo Turecko  TRY 2453 9,43 9,52 0,25 -13,59
EUR/CZK 25,80. Polsko PLN 6,179 6,18 6,16 0,10 -1,12

Madarsko 1T00HUF 8,705 8,73 8,66 0,37 -1,02
Hlavni 6daj dneska bude ISM index v USA za Fijen ze Chorvatsko  HRK 3,390 3,39 3,41 0,00 0,47
sektoru sluzeb. Cekd se snizeni na 54,0 bodu z predchozich Rumunsko RON 5818 5,82 5,79 -0,03 2,42
54,4 b. U sektoru zpracovatelského promyslu doslo k ne¢ekanému Rusko TOORUB 59,107 59,23 58,89 0,26 -6,25
nérdstu, ale sektor sluzeb by mé&l byt na udélosti kolem zavieni US Ukrajina UAH 2,336 2,33 2,34 0,08 4,26
0Fadd citlivejs. EUR/USD 1346 1,35 135 036 3,24

- " _— s e e o JPY/USD 98,380 98,67 98,14 -0,22 -2,20
Ceské maloobchodni triby klesly v zafi mezimésiéné o Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

0,7 %, coz v meziro&nim vyjédFeni znamenalo ristjen © 3,7 % r/r.  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
To bylo pfesné v souladu s o&ekdvanim trhu. My jsme byli o trochu akhidlng hadnaty k Zasin nzévies Okénke trhi

optimisti¢tési, kdyz jsme &ekali rost o 4,3 % meziroéné a "kladnou EUR/CZK (CNB)

nulu" mezimé&siéné. Bohuzel to vypadd, Ze se v zéfi vykompenzoval 26,5
slusny rost ze srpna o 0,8 % m/m. Nasvédéuje tomu i struktura

trzeb, kdyZ v srpnu vzrostly prodeje a opravy auto 1,1 % m/m,

zatimco v zdfi se snizily 0 0,8 % m/m. Co se vyvoje

maloobchodnich trzeb tyce, nelze tedy zatim pfili§ jasat. Za cely 26 A A
rok 2013 gekame maloobchodni trzby na &ervené nule (0,3 %) a

piisti rok pak mirny nérost o 1,6 %. Maloobchodni trzby viak

historicky nejsou dobrym indikatorem spotfeby domdcnosti podle 25,5 -

metodiky ndrodnich 0¢&t0. Spotiebitelskd divéra predikuje spotiebu
domdcnosti Iépe nez maloobchod a zde doslo od za&atku roku k
citelnému zlep3eni. Proto v nasi makroekonomické prognéze
poditdme s postupnym zlep3ovdanim spotieby domdcnosti. 25 T T T T T
012013 032013 052013 072013 092013 112013

vy,

Z domdci politiky: prezident Zeman Fekl, Ze "povéFi

sestavenim vlady toho politika socialni demokracie, Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
kterého mu strana navrhne, avt' to bude kdokoli." Jelikoz 1D T m 3M M R
se z.dé,) ief Bohuslo\./ So%)ofka mc’a v CSS[? podpotu ;/étginy ) cz 0,17 0,20 031 0,44 0,56 072
Le'gzlfc;r;olnlchvcirgonlz,oi:lch erJo '\Skendove,tlazovom Uvv, mél by 6Mzména  0,01pb  0,02pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,04pb
yt tedy povéren pravé on. Uvidime po vikendu. PRIBID 0,02 0,03 0,05 0.12 018 034
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:57 HU 289 3.40 3.40 335 3.34 3.28
6M zména -1,92pb  -1,35pb  -1,34pb  -1,23pb -1,15pb -1,11pb
PL 2,58 2,55 2,60 2,66 270 275
6M zména -0,48pb -0,53pb -0,48pb -0,29pb -0,22pb  -0,13pb
EUR 0,09 0,10 013 023 0,34 0,53
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,02pb  0,02pb  0,02pb 0,02pb  0,04pb  0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,57 072 0,96
1D zména 074 | 10,56 0,96 0,17 0,15 0,60 6Mzména -0,04pb -0,05pb -0,05pb -0,07pb 0,13pb  0,03pb
6M zména 517 8,77 9,32 0,24 3,69 0,97 usb 0,10 0,13 07 0,24 035 0,60
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,46 0,47 049, 062 060 095 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 320 324 337 321 328 cz 0.45 0.80 1,20 155 1,90 233
L 22 24| 2.8 51 |[| 22741 12,82 HU 3.39 3.88 432 472 5,22 523
EUR 026 031 037 039 045 078 PL 276 333 3,69 3.92 411 419
EUR 041 0,69 115 155 201 245
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



