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N, . X ...  Ucetni kurzy éeské koruny a klicové parity
Deset mé&sicl je asi pfili§ dlouhd doba pro stabilitu viady v Italii.

Leftova vldda se totiz opét dostavd do krize, kterd je tentokrét 3 dnes o AL 1D e6M
zpUsobena zejména rozkolem ve vladni demokratické strané. Jablkem Eurozéna EUR 27,530 27,54 27,49 0,00 6,71
svdru jsou zejména ekonomické reformy Lettovy vlady. Letta &eli USA  USD 20,132 20,26 20,08 0,74 4,08
stranickému oponentovi Matteu Renzimu. Momentdlné je nejasné, V. Britnie ~ GBP 33,512 33,61 33,43 0,02 10,82
zda-li mé Lettova vldda stéle vétiinu. Italskd média pii o tom, Ze by Svycarsko  CHF 22,533 22,56 22,44 0,25 7,89
v piipadé Lettovi rezignace mohl pfevzit vladu, kterd by se opirala o T T RY 9132 911 9,29 ) 2)e -8,54
vétiinu v italském parlamentu, Renzi. TakZe by se celd zdleZitost Polsko  PLN 6.605 6,62 6,56 0,06 8,24
',:‘ft"? obejit bez predeasnych voleb, ale v ltdlii clovék nikdy nevi. Madarsko TOOHUF 8830 890 877  -1,01 2,81
aitésti situace na finanénich trzich je momentdlné o dost klidn&;si,

nez pred 2 roky, a tak by ani pfipadny pdd Lettovy vlady a predéasné Chorvatsko  HRK 3.597 3,59 3,61 0,00 5,11
volby nemé&l mit dramatické konsekvence pro vynosy italskych Rumunsko  RON 6,126 6,14 6,10 0,26 5,55
dluhopist. O tom svédsi i fakt, Ze Itdlie byla véera schopna umistit Rusko TOORUB 57,228 58,16 56,97 -1,84 2,61
dyonécrimésﬂéni poukdazky v objemu 8 mld. EUR za historicky nizky Ukrajina  UAH 2291 2,29 2,35 2,19 3,91
vynos 0,68 %. EUR/USD 1367 137 136 056 2,54
Maloobchodni trzby v USA poklesly v lednu 0 0,4 % JPY/U§D LOTE OOz ANl 29 0,09 gl
mezimé&siéné (jednd se o nomindlni tdai). Trh Zekal mezimésiéni Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

AbtiAlni hadnahs b Zaen nzAvdely Obdnka trhi

stagnaci, RBI byla s odhadem -0,2 % m/m blize skute&nému vysledku.
Po ogidténi o volatilni prodeje aut maloobchodni trzby stagnovaly.

Pokles maloobchodnich trzeb tak by zpdsoben propadem prodeje = FEUR/CZK (CNB)
aut. Slabé prodeje aut zase mohly byt do velké miry negativné 28
ovlivnény extrémné chladnym po&asim v lednu. Ameriéti spotiebitelé AN

tedy v lednu radgji zstali doma a nejezdili do autosalond a do 27,5 A
opraven aut. Ostatné v lednu byl pocasim velmi negativné ovlivnén M

ISM index v primyslu. 27 r

Zitra nés Eekaii prvni odhady HDP za 4. &tvrtleti ve vétiing zemi 26,5
Evropy. V3eobecné se ¢ekd, Ze bude pokracovat oZivovdni ekonomik.

Pro éeskou ekonomiku éekéme pomérné svizny rist o0 0,8 26
% mezikvartdIné (trh +0,6 % &/¢&). Ekonomicky rist ve 4. &tvrileti e
pravdépodobné urychlila devizové intervence CNB. Jednim dechem 25,5
viak varujeme pfed vysokou

nejistotou publikovanych pfedb&znych vysledkd. Predb&zny vysledek
HDP za teti &tvrileti ukazoval pokles 0 0,5 %, ze kterého se postupné
po revizi stal rist 0 0,2 %. Predb&zné vysledky jsou proto opravdu
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orientaéni, ale i tak by mély potvrdit expanzi. Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
. . . . 1D 1T ™ 3M 6M 1R
Bank of Englund.vceorcf v podstaté zrusila Uroven cz 0.15 017 0.28 037 0,46 BEE
nezaméstnanosti 7 % jako bod, kdy by se mohly zvedat .
sazby. AktudIné totiz mira nezaméstnanosti dosahuje 7,1 %. Sazby 6M zména  -0,03pb  -0,03pb  -0,02pb -0,09pb -0,13pb -0,20pb
tedy zstanou na aktudlni Grovni 0,50 % jedté dlouho poté, co PRIBID 001 0,02 0,03 0,05 0,09 018
nezaméstnanost doséhne 7 %. BoE tedy nasleduje pfiklad FEDu, ktery HU 2,63 285 285 285 2,89 291
rovnéz zrusil navézani zagdtku cyklu zvy3ovani sazeb na miru 6M zména -0,87pb  -1,14pb -1,15pb  -1,10pb  -1,06pb -0,94pb
nezaméstnanosti. PL 2,57 2,59 2,61 271 2,74 2,78
Véclav Fran&e, 234 401 729, research@rb.cz,15:05 oM an;; -O'OEE -O'O& -O'Oéz 0,0gllg_l; O,OQng_l‘; O'()Q:jg_g
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,09pb  0,09pb  0,10pb  0,06pb  0,05pb  0,00pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,75 0,78 0,86 0,70 0,99
1D zména 0,66 -0,53 092 1 179 | 019 2,18 6M zména 0,00pb  0,25pb  0,28pb  0,34pb  0,12pb  0,12pb
6M zména 3,00 13,08 7,43 6,48 5,85 0,02 usb 0,09 0,112 0,15 0,24 033 0,55
Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 041 0,42 045 05720 056 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 324 373 397 337 381 cz 039 0.75 114 1.49 1,90 231
PL 277 281 304 280 290 HU 3.48 4,06 456 5,00 545 5,55
EUR 026 026 027 038 038 0,63 PL 286 3.46 3.86 4,09 430 4,42
EUR 0.40 059 101 142 190 2,34
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésich na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k éasu bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci znét nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvriletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuguje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo piesnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanci
mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoZ i v jakémkoliv obchodu &iinvestici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi.
Raiffeisenbank a.s. nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto sdélent. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investieniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuent,
naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



