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. Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
Ceska koruna dnes fluktuovala mezi EUR/CZK 27,02 a 27,04. Tlaky dnes max min %1D %M
na pohyb koruny smérem k hranici EUR/CZK 27 nejspi3 pretrvaiji i T 27 045 2705 26 99 002 284
nodcha%epcnch tydnech. Vzhledem .k.temto vt)lakum' davame’ nasi USA  USD 24720 2475 2456 0,57 0.56
prognézu na EUR/CZK pod revizi. V delim horizontu by vyhledy s e
na EUR/CZK mohly byt posunuty bliz k EUR/CZK 27,0, nez byly \,/ I?rlton|e GRE 38,253 aEial SE:08 ol L
doposud, s rostoucim rizikem neekanych rozhodnuti CNB. Zasedéni Svycarsko  CHF 25729 25,74 25,56 0,09 9,23
CNB naplénované na 6. srpna, kde se zvefejni i novd inflagni Turecko  TRY 8,996 8,96 9,08 0,34 14,92
prognéza, by mohlo hnout trhem. Polsko  PLN 6,550 6,58 6,53 0,12 -0,50
Madarsko  TOOHUF 8,690 8,73 8,65 -0,50 2,94
Piedbéiné udaje PMI indexy v Evropé i Ciné ukazuji na Chorvatsko  HRK 3,566 3,56 3,58 0,00 -1,30
mirné zhorseni sentimentu ndkupnich manazerd ve Rumunsko RON 6,117 6,12 6,09 0,08 -1,34
vyrobnim sektoru v éervenci. PMI index v eurozéné klesl o 0,3b. Rusko TOORUB 42,297 42,66 42,03 1,21 9,76
na 52,2b. Némecky PMI index se snizil na 51,5b. z Cervnovych  Ukrajina  UAH 1.123 1,11 1,13 ol7ollllollts
51,9b. a francouzsky se opét sklouzl pod hranici 50 bodd dosazenou EUR/USD 1095 1,10 1,09 0,33 2,34
v éervnu (49,6b) Cl'nsk)'/ Caixin PMI index k|es| |e§té niz na 48,2b, JPY/USD 123.990 ]24,09 ]23,82 0,08 5,3]

coz je nejnizii hodnota za poslednich 15 mésici. Ve viech zminénych
piipadech PMI indexy v &ervenci skonéily pod ocekdvdnimi trhu.
Odpoledne bude zvefejnén americky PMI index z vyrobniho sektoru,
kde trh ocekavd stagnaci.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.

Euro dnes mirné oslabilo k EUR/USD 1,093. <

Napéti kolem Fecké situace se nejspi$ promitlo i do sentimentu Eeskych 23,3

spotiebiteld a podnikateld. Spotiebitelska dovéra klesla v Eervenci na

1,3b., nejnizsi letodni hodnotu. Podnikatelsk& divéra se mirné snizila na 25

13,6b., coz je pofdd druhy nejlepsi letodni vysledek. -
24,5

Zlato dnes prorazilo dalsi hranici (1080 USD/unce). Jen od

za&dtku tydne zlato zlevnilo o zhruba 50 dolard (pfiblizné o 5 %). 24

Vzhledem k spekulacim o prvnim zvy3ovéni sazeb Fedu a silnému

dolaru RBI ptedpovidd dosazeni hranice 1000 USD/unce nékde 235

v prvni poloving 2016.

Ropa dnes prolomila hranici 55 USD/barel, poprvé za 3 mésice.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 6M 1R
PFi§tj t)’lde"rl se l:’>ude proi‘ef:{'nc'zvot %novu?tevFenf :Mé}nské burzny: Ta b)fla cz 0,15 0,16 0,22 0,30 0,39 0,48
EovTelr;d iz 4 fydr}lzl a k |e||£mz>ope’ro}\1/|nemu o’revrenvl btffl: kvu|.| Plotnym 6Mzména 0,01pb 0,01pb -0,03pb -0,03pb -0,01pb -0,03pb
Fopna’ovym restrikcim potfeba souhlasu ECB a feckého ministerstva HU 0,49 ek i ek HiEH 1,39
inanci.
6M zména -1,00pb -0,77pb -0,75pb -0,75pb -0,75pb -0,74pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685, research@rb.cz,14:40 PL Les 162 166 172 179 183
6M zména -0,39pb  -0,42pb -0,37pb -0,30pb -0,21pb -0,17pb
EUR 012 013 0,07 0,02 0.05 017
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,10pb  -0,11pb -0,08pb -0,07pb -0,09pb -0,11pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 0l5i] 0,58 0,75 1,08
1D zména 0,21 0,06 0,17 | :0,671l11:0/67 -1,52 usD 0,13 0,15 0,19 0,29 0,47 0,80
6M zména 6,84 8,04 7,63 17,32 0,34 6,09  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésich v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 Q271111 0125 @245 035031 0,98 1R 3R 5R 7R T0R 15R
HU 142 148 156 145 152 cz 0.28 0,44 0.65 0,86 115 143
REIHALZO Lo S Lo 4T L7 1 HU 1.58 185 227 2,68 3.07 318
EUR 001 000 001 007 007 0.28 PL 169 193 218 241 2,62 281
EUR 0.07 018 0.42 0,68 103 139

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za Sest mésicl na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni,

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist &tvrtletni Strategii CZ

ot

é a predstavuji nézor R

k a.s. (,RB"). Tento dokument

nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovdn fretim osobam. RB doporuéuje pred uéinénim

akéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo

presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikdm a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech &i jinych fi

h jakékoliv spe

i, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich néstroji

nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 24dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpsobené jakymkoliv tietim osobdm pouzitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni
doporuceni vytvétena tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni
finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisii. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgdn Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &
114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



