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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Hlavnim tah&kem tohoto tydne bude &tvrteéni publikace prvnich dnes max min %1D %6M
odhadd HDP ve vétsiné zemi Evropy. Pro Cesko P TIT Y 26995 2705 2694 011 381
odhadujeme mezikvartalni rdst 0 0,6 %. Poté, co se ceskd USA  USD 20157 20'22 20' 10 0'40 -0128

ekonomika ve druhém ¢&tvrtleti koneéné dostala z recese, pocitdme s
tim, Ze expanze bude podobnym tempem pokragovat i ve tfetim
&tvrtleti. NasvédEuje tomu vyvoj mésicnich Gdajd. Po poklesu ve

V. Britdnie ~ GBP 32,211 32,36 32,11 -0,23 4,86
Svycarsko  CHF 21,899 21,96 21,84 0,10 5,27

druhém &tvrtleti by se do ristu méla vrdtit spotieba domdcnosti a Turecko  TRY 2895 9.88 2.96 0,31 -10,66
lépe by se mohlo dafit i v oblasti investic. Polsko  PLN 6421 6,45 6,41 0,47 3.26

Madarsko  TOOHUF 9,080 9,10 9,04 0,27 1,99
Co se ty¢e eurozény, odhaduje RBI rust 0 0,1 % &/¢, tedy Chorvatsko  HRK 3.542 3,54 3,56 0,14 2,94
mirné pomalej$i nez ve druhém &tvrileti, kdy ekonomika vzrostla o Rumunsko  RON 6,062 6,08 6,04 0,13 1,07
0,3 % &/¢&. Ekonomiku eurozény by méla brzdit zejména Rusko TOORUB 61,639 61,90 61,48 0,06 -4,02
francouzskd ekonomika, kterd by podle RBI méla poklesnout 0 O, 1 Ukrajina  UAH 2 454 2,45 2,47 -0,40 i34
% &/&. Ekonomika Némecka by méla vzrist 0 0,2 % &/¢. EUR/USD 1.341 1,34 1,33 0,28 4,05
Ekonomika Itdlie by se pod|e RBI méla dostat z 8 &tvrtleti trvaijici JPY/USD 99 250 99,27 98,89 0,18 2,91

recese, kdyZ by jeji HDP mé&| stagnovat. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Spotiebitelské ceny v CR vzrostly v Fijnu 0 0,2 % altdlni hadnaty k Eacn nzéavides Olednke trhi

mezimésiéné. To bylo v souladu s nadim odhadem, trh &ekal rost

jen 0 0,1 % m/m. Meziro&ni mira inflace decelerovala o0 0,1 27 ———EUR/CZK (CNB)
procentniho bodu na +0,9 % r/r, coz bylo rovnéz v souladu s

nasim odhadem. V Fijnu vzrostly zejména ceny alkoholu a tabdku a

sezéné také ceny odivéni a obuvi (v obou piipadech piispévek 0,1 26,5
p. b.). Meziroéni miru inflace tdhnou nahoru zejména ceny potravin

a bydleni. Jadrové inflace (inflace po oé&isténi o potraviny, pohonné

26 .A A
hmoty, alkohol a tabdk - vyjadfuje setrvagnost inflace) je nulovg,
ne-li dokonce zapornd. Poptavkové inflaéni tlaky neexistuji. Z tohoto
pohledu by se mohlo zd&t dalsi uvoln&ni ménové politiky 25,5 ," I V

prostrednictvim devizovych intervenci jako spravné, ale to
kratkodobé& nezvysi poptdvkovou slozku inflace, ale zvysi to
dovozni ceny. Pokud se projevi zvy3eni poptdvkové inflace diky 25 T T T T T
zvyseni ekonomické aktivity pfes exportni kandl, tak az v del3im 012013 032013 052013 072013 092013 112013
horizontu. Udaie o inflaci budou vzhledem k devizovym i
intervencim CNB bedlivé sledované. Narst dovozovych cen

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

bychom méli vid&t poprvé nékdy na zaddtku pfistiho roku. Za cely D 17 ™ M &M R
.rok 2013 éikvé'me prﬁtnévrnou ml'ru.inflace c?k?lo ],4:%4 Predikci cz 0.17 0.20 0,30 0.43 0,54 0,68
|nf|oc.e' za pr|s‘t| rok pravé pold.robU|eme revizi a snaZime se 6Mzména  001pb -0,02pb 0.0Tpb -0,03pb -0,06pb -0,08pb
kvantifikovat, jak se devizové intervence promitnou do inflace a
ekonomické aktivity. Nicméné je pravdépodobné, Ze se na zacatku PRIBID 0,02 0,02 0,05 0.10 015 0.30
piistiho roku bude meziro&ni mira inflace pohybovat blizko nuly. HU 341 3.40 3.40 3.3 3.34 3.26
6M zména  -1,44pb  -1,35pb -1,32pb -1,23pb -1,15pb -1,11pb
Véclav Frange, 234 401 729, research@rb.cz,15:10 PL 2,58 2,55 2,59 2,66 2,70 275
6M zména -0,47pb  -0,50pb -0,46pb -0,21pb -0,14pb -0,05pb
EUR 0,08 0,10 012 022 0,32 0.50
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,00pb 0,02pb  0,01pb  0,02pb  0,02pb  0,01pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,49 0,49 0,49 0,57 0,72 0,96
1D zména 10,12 0,18 0,34 1,30 1,08 0,32 6Mzména -0,01pb -0,08pb -0,01pb 0,05pb  0,13pb  0,08pb
6M zména 3,76 8,76 839 547 3,18 2,84 usD 0,00 0,13 0,17 0,24 0,35 0,60
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,39 0,40 0,44 054 052 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 322 328 343 324 337 cz 0.41 0.80 1,28 163 2,03 247
BLLL 26924311 2,881 || |22724] ] | 2,811 HU 341 3.94 447 495 549 5,50
EUR 024 026 030 034 040 072 PL 276 331 3,69 395 414 423
EUR 037 0,64 112 1,54 2,04 2,50
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



