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S A e Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Euro dnes mimé posililo na EUR/USD 1,387 z EUR/USD 1,389. Evrozéna  EUR 27450 2745 27,40 0,09 7,52
Koruna se obchodovala mirné nad EUR/CZK 27,40. Akciové trhy USA  USD 19,789 19,80 19,71 0,07 515
dnes silné podklesly. Moznou pficinou tohoto poklesu mohlo byt, V. Britdnie ~ GBP 33,109 33,14 33,00 0,13 10,12
Ze banka JPMorgan reportovala pokles zisku vétsi, nez se gekal. Svycarsko  CHF 22 575 22,58 22,48 0,24 8,88
) . L A Ty SRRl S S B
Podle nové prognézy ministerstva flhjlnCI b): éeska Polsko  PLN 6562 6,58 6,53 0,21 777

ekonomika méla letos rust o 1,7 % (dfive 1,4 %). Na rok ) =
2015 odhaduje zrychleni ristu na 2,0 %. Prognéza ministerstva Madarsko  100HUF 8942 S 8,91 0,52 3,18
financi je stale pesimistictéjsi nez nase (2,3 %), ale rozdil se oprofi Chorvatsko  HRK 3.602 3,60 3,61 0,22 7,27
predchozi prognéze snizil. Devizové intervence CNB podle nds Rumunsko  RON 6,147 6,15 6,12 -0,05 7,09
zrychli rist ekonomiky v fomto roce na 2,3 %. Pro rok 2015 Rusko 1TO0RUB 55335 55,55 55,22 -0,74 5,22
odvhodulern(? 'rl“Js'r.ekonomiky o 8,4 %. V |eto§nfm roce tzy podle MF Ukrgjina  UAH 1557 1,49 1,60 GG
mely vefejné insfituce hospvcl)dqnf se schodkem jen 1,806 HDP. EUR/USD 1387 139 139 01 2,44

V pfedchozi prognéze poéitalo MF se schodkem 2,7 % HDP. Pro T,
JPY/USD 101,500 101,86 101,31 0,00 2,98

pripomenuti za minuly rok vykézaly vefejné instituce deficit jen 1,4 %
HDP a i pInéni stétniho rozpoctu za prvni 3 mésice vypadd velmi
dobfe. V ndvaznosti na tyto skuteénosti snizilo MF prognézu stétiho
dluhu na tento rok na 44,0 % HDP. Povodné piedpokladalo nardst
zadluzeni na 47,6 % HDP.

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

——EUR/CZK (CNB)

B&zny uéet platebni bilance €R skonéil za onor v piebytku
22,1 mld. K¢ po prebytku 25,9 mld. K& v lednu. Trh o&ekaval
piebytek 22,99 mld. K& Za sludnym piebytkem b&zného G&tu stdlo 27,8
zejména to, Ze v Gnoru nebyly vyplaceny do zahranici zédné
dividendy, tedy bilance vynosi skonéila jen v mirném deficitu 5,9 mld. 27,6
K&. To, Ze se na po&dtku roku nevypldceiji z&dné dividendy, je bézny
jev. S ndstupem sezény vyplaty dividend se bilance vynosd propadne 274 A
do hlubokého deficitu. Obchodni bilance pak skonéila v prebytku !
21,0 mld. K& a bilance sluzeb v pfebytku 4,0 mld. K&. Finanéni G&et
skonéil v deficitu 6,3 mld. K&. Do tohoto deficitu stdhlo finanéni Gcet 27,2
pasivum ostatnich investic, bilance pfimych i portfoliovych investic byla
aktivni. Bilance pfimych zahraniénich investic vykdzala prebytek 11,4 27 T T T
mld. K& a bilance portfoliovych investic 15,5 mld. K&. Devizové 012014 022014 032014 042014
rezervy CNB poklesly o 3,1 mld. K&. Polozka chyb a opomenuti
tentokrdt Cinila 15,9 mld. K&. Celkové Gnorovy vysledek ukazuje, Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
vnéj3i rovnovdha je silnou strénkou ceské ekonomiky a i letos skon&i D 17 ™ M &M R
Ze{r]y 0¢et jen v mimém cletlcnu. Konkr?inef tento rok lodhodVU|eTe cz 015 017 0,27 037 0,44 0,55
al3i pokles deficitu na 0,5 % HDP z lofskych lehce vice nez 1 % h
HDP. Pot&3ujici je pfiliv pfimych zahraniénich investic v obou prvnich 6M zména  -0,02pb  -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,18pb
mésicich tohoto roku. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 0,18
HU 192 2,59 2,60 2,66 275 285
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:09 6Mzména  -0,83pb  -0,99pb -1,00pb -0,89pb -0,80pb -0,63pb
PL 259 2,60 2,62 272 274 279
6M zména  0,01pb  0,05pb  0,02pb  0,04pb  0,03pb  0,04pb
EURIEC e e e s Ls ierss
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,12pb  0,13pb  0,13pb  0,10pb  0,09pb  0,06pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS Sazby Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den
D G DR T R G e e AT o UK o v e Al ol
6M zména 6,28 15,71 11,94 7,48 9,87 -11,67 usb 0,09 0,12 05 0,23 032 0,55
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 060 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 037 0,70 1.08 139 178 220
RUL 223 22281 [ 220 i 281 ]|/2.83) HU 3.07 3.55 4,08 451 4,92 2,05
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 278 321 3,55 375 3,95 4,06
EUR 042 0,59 0.93 1,28 174 219

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



