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Dalsi ¢len bankovni rady Ceské ndrodni banky M. Mora zminil Ucetni kurzy ceské korunyukllc.ove parity

moznost zvyseni Urokovych sazeb jiz v druhé poloviné ) dnes max min %1D %6M
letosniho roku. Marek Mora v rozhovoru pro Hospodéfské noviny fekl, Eurozéna  EUR 26,500 26,59 2647 0,49 -1,98
ze ,pokud vétsi posileni (koruny) nebude, umozni ndm to prudsi zvySovani USA  USD 23710 2395 23,65 0,91 6,79

sazeb.” Toto zvySovdni Grokovych sazeb by mélo byt pozvolné a pomalg, V. Britdnie  GBP 30,854 30,99 30,76 -1,09 -1,59
Mora by fotiz nerad ,prestielil” sazby. CNB by méla proto bedlivé  Svycarsko ~ CHF 24,264 24,43 2420 0,92 -3,87
sledovat, jak na zvyseni sazeb bude reagovat trh. Turecko TRY 6585 6,57 6,65 -0,06 11282
. Polsko  PLN 6,313 6,31 6,29 0,14 3,75
To, jakym tempem bude CNB zvySovat Grokové sazby, bude zdviset  Modarsko TOOHUF 8 560 8 50 853 ok 200
predeviim na vyvoji inflace a posilovéni koruny. Inflace je 0,2 procentniho Chorvatsko  HRK 3561 3,56 3,58 _013] -0181
bod'u 'pod prognézou C?ske ncurf)dnl kfclnky a koruna F?roza)hm .str|cf|mve R 5812 5,82 5,80 031 296
posiluje. TakZe akutni potfeba zvy3ovat Grokové sazby ted neni. Nicméng, I
v . . - . re Rusko TOORUB 41,560 41,82 41,46 0,69 5,76
daldim moznym faktorem, ktery by mohl ovlivnit rozhodnuti o zvyseni N
orokovych sazeb, mize byt situace na realitnim trhu. Predneddvnem ¢&len Ukrajina  UAH 0,900 0,90 0,91 0,91 8,95

bankovni rady T. Nidetzky poukdzal na prehfivani na trhu s nemovitostmi, EUR/USD 1,118 1,12 1,11 0,68 5,58
které by CNB rdada zkrofila. V podobném duchu se vyjadfil i V. Benda, JPY/USD 111,300 111,69 111,08 -0,15 0,35

ktery fekl, ze pokud koruna bude posilovat jenom mirng, vytvoiilo by to  Hodnota "dnes” je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
podminky pro zvy3eni sazeb, coz by by|o preferovcuné z pohledu denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
zabezpe&eni finanéni stability. PFisn&jsi ménové podminky by totiz  akiudini hodnoty k Zasu uzévérky Okénka trhu.

,zchladily” poptévku po Gvérech. Koruna se dnes pohybuje pobliz ~ Zdroi: Thomson Reuters

EUR/CZK 26,50. Bez vétich vykyvd se dnes pohybuji i polsky zloty a

madarsky forint.

Brent WTI

Euro dnes posililo bliz k EUR/USD 1,120, tedy na nejsiln&j3i Grover od 70
lofiského listopadu. Proti dolaru hraje také politické déni kolem D. Trumpa.
Odpoledne bude zvefejnéna spotiebitelskd divéra za celou eurozény,

60

kterd se ziejmé v kvétnu ddl zlepila a doséhla na 10leté maximum. To by
mohlo euro je3té podpofit.
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Cena ropy Brent dnes vzrostla nad 53 dolard za barel, nejvy$ v tomto
mésici. Podle alzirského ministra pro energetiku vic ropnych statu by
podpofilo névrh Saudské Ardbie a Ruska prodlouzit dohodu o t&Zebnich 30
limitech o devét mésico.
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Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 0,12 0,13 0,20 0,30 0,38 0,46
6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,02pb 0,01pb
HU 009 0,12 0,15 0,15 0,23 0,30
6M zména -0,12pb  -0,43pb -0,52pb -0,53pb -0,46pb -0,37pb
PL 164 1,60 166 LS} 181 185
Autor: Daniela Milu¢kg, analytik, 234 405 685 6M zména 0,12pb  0,05pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb  0,00pb
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka EUR 036 0,38 0,37 0,33 0,25 0,13
research@rb.cz 14:45 6Mzména -0,01pb 0,00pb -0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,05pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 022 0,24 0,25 031l 0,45 0,66
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX usb 093 0,95 1,00 1,18 141 173
1D zména 0,48 021 0,61 080027 0100 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

6M zména 14,94 18,31 18,86 9,19 9,51 8,42 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 1602 25 45 1947 1758 1670 1395 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 0392 067 079 089 096 1,02 1,08 113 118 1.24 147
Usb 134 152 164 176 185 1.93 201 2,07 212 216 233
EUR 021 013 002 008 020 032 0,45 0,58 0.70 0,80 119

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,51 -0,08 0,06 0,32 0,88
EUR/USD 1,12 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,71 0,68 0,35 -0,07 0,36
EUR/CZK 26,50 261001 D685 08 25100 2SI60)
USD/CZK 23,71 25,24 25,98 25,39 24,38 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrileti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Komoditni trhy ——CZK = USD EUR

Aktudl 2017 2018 2019

Brent USD/barel 53,2 57,0 61,4 64,5 3
WTI USD/barel 50,0 54,7 59,2 62,0 2 P
zlato USD/unce 1253 1254 1300 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy ]
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
o v T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2017 2017 2017 2018
2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 27,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 037 045 055 048 058
HU 0,19 024 033 024 031 25,0
PL 7 D77 AL GEE
EUR 031 029 027 022 019 24,0
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 —r . 1 1 1 1 T T 1 T T 1 1 T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
18.5 9:00 Ccz PPIYY Apr Percent 2.9 3.2 3.0
18.5 9:00 cz PPI MM Apr Percent 0.0 0.3 -0.1
18.5 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Apr Percent 2.5 +4.5 2.6
18.5 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Apr Percent 1.1 +2.0 -1.5
18.5 14:30 us Philly Fed Business Indx May Index 19.5 38.8 22.0
18.5 16:00 us Leading Index Chg MM * Apr Percent 0.4 0.3 0.4
23.5 8:00 DE GDP Detailed YY Q1 Percent 1.7 1.7
23.5 8:00 DE GDP Detailed QQ Ql Percent 0.6 0.6
23.5 9:30 DE Markit Service Flash PMI May Index (diffusion) 55.4 55.4
23.5 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI May Index (diffusion) 58.0 58.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatnf ddaje obsazené v tomto dok jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe k a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozifovan ffefim osobam. RB doporuéuje pred uinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



