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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Ceska ekonomika podle pfedbé&iného odhadu ve tetim dnes max min %1D %6M
étvrtleti oproti druhému étvrtleti klesla o 0,5 %. To bylo T EUR 27170 2710 2704 043 ey
zcela mimo vdechny odhady. Nejpesimisti&t&ji odhad na trhu &inil USA  USD 20220 20'] 5 20'03 0'29 O,] 9

+0,4 %. Medidn trhu byl +0,5 %, my jsme &ekali +0,6 %.
Meziroéni pokles HDP se tak prohloubil z-1,3 % na -1,6 %.
Statisticky 0fad oviem uvadi, Ze bez o&isténi o sezénni jevy a vliv

V. Britdnie ~ GBP 32,454 32,28 32,17 0,78 5,49
Svycarsko  CHF 22,032 21,99 21,91 0,30 5,53

pracovnich dnd by vysledek ¢inil + 0,4 % mezikvartéIné a +0,7 % Turecko  TRY 2882 9,82 9.88 052 -10,10
meziro&né. Je proto relevantni otézkou, zda jsou tato data oéidténa Polsko  PLN 6491 6,46 6,43 0,81 4,16
spravné. Mésiéni Gdaje jako promyslovd vyroba, maloobchodni Madarsko  T00HUF 2130 9.07 9.01 0,77 2,07
trzby a nékteré sluzby nebo indexy ndkupnich manazerd Chorvatsko  HRK 3,561 3,55 3,57 0,34 3,73
vykazovaly ve tietim Eivrileti trendové zlep3eni a prudky propad Rumunsko  RON 6,102 6,08 6,04 0,66 1,85
HDP ve tretim &vrileti je proto siln& negativnim prekvapenim. CSU z Rusko TOORUB 61,778 61,58 61,14 0,60 3,98
hlediska struktury uvadi jako pfiginu poklesu nizkou investiéni Ukrajina  UAH 2 465 2,45 2,47 0,30 0,99
&innost, coz je negativni a ddle pak rychlej3i rist dovozi, coz by az EUR/USD 1346 1,35 1,34 0,21 481
takové vrasky nedélalo, neb importy znamenaiji vy3si spotrebu ¢i JPY/USD 99,860 99,76 99,11 0,65 3,22

invesfice. Nabizi se feze, Ze takio slaby vysledek HDP zpéiné Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

ospravedlfivje slabsi korunu, ale minuly &tvrtek mohla CNB t8zko denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
v&dét, jak se vyvijel HDP za freti kvartdl. Koruna dnes mirné oslabila  akiialni hadnaty k &acn nzévires Okanka trhi
z velmi slabych hodnot na EUR/CZK 27,17. Nicméné aktudlné

zvefejnénd data vzbuzuji velmi mnoho otaznikd a pohled na 27,5 EUR/CZK (CNB)

strukturu bude jist& velmi zajimavy. Vzhledem k vyvoiji mési¢nich dat
pro dal3i kvartaly éekdme expanzi &eské ekonomiky. N&§ odhad 07 J |

poklesu ekonomiky pro tento rok &ini - 1.0 %. Dnes zvefejnény 0daj
silné zvy3uje riziko, Ze celoro&ni pokles moze byt vétii (kolem 1,5
%) ale s ohledem na to, Ze jde o pfedbéznd data, kterd maiji velkou
3anci na revizi, a s ohledem na stdle se lep3ici mésiéni data nés

26,5

odhad neménime. Z diivodu oslabené koruny jsme zvysili odhad 26 a M
ristu Geské ekonomiky v pistim roce 2014 na 2,3 % z pdvodniho M W
odhadu 1,9 %. Odhad ristu HDP na rok 2015 ve vy3i 2,4 % 25,5 , lrl v
neménime.
25 T T T T T
Rist ekonomiky eurozény podle oéekavani deceleroval 012013 032013 052013 072013 092013 112013

na0,1 % ¢/¢ z 0,3 % &/¢ ve druhém ¢tvrtleti. Ekonomika
Némecka vzrostla 0 0,3 % &/¢&, ekonomiky Francie a Itdlie poklesly Pen&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
00,1 % &/&. Ekonomika Spanélska uz je pravdépodobné venku 1D 1T M 3M 6M R

z recese, kdyz vzrostla 0 0,1 % &/&. Pro srovndni pokles ceské

ekonomiky ve fretim étvrtleti byl druhy nejhlubsi v EU po Kypru i 210 018 .20 241 .22 003
onomiig, ve et S vl areny nel potyp 6Mzména  -0,02pb  -0,04pb -0,01pb -0,05pb -0,08pb -0,11pb
(6daje za Recko jedté nebyly publikovany).
PRIBID 0,02 0,02 0,04 0,09 0,14 0,28
Vdclav France, 234 401 729, research@rb.cz,15:15 HU 3.29 3.40 3.40 3.35 3.34 3.25
6M zména  -0,95pb  -1,33pb  -1,30pb -1,21pb -1,12pb -1,10pb
PL 2,62 2,55 2,60 2,66 2,70 275
6M zména -0,43pb  -0,50pb -0,45pb -0,16pb -0,06pb  0,01pb
EUR 0,07 0,10 012 022 032 0,50
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,00pb  0,02pb 0,01pb 0,02pb 0,02pb  0,02pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,86 0,90 0,88
1D zména 0,48 0,78 0,59 2,12 0,45 2,13 6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,18pb  0,31pb  0,00pb
6M zména 2,12 8,66 785 -1,73 3,04 2,24 usD 0,10 0,13 0,17 0,24 035 0,59
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,37 0,47 0,35 052 048 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 315 323 337 318 331 (74 035 073 1l 155 2,00 241
RLLL 26912200 || 2.8001|1 272} 276 HU 337 3.85 4,39 4,89 541 541
EUR 024 026 029 034 038 0,68 PL 273 3.24 3.63 3.87 4,07 4,14
EUR 036 061 107 151 201 2,48
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi
souvisejicimi. Railfeisenbank a.s. nenese 2édnou odpovadnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zptsobens jakymkoliv fiefim osobém pougitim informaci @ ddajs obsazenych v tomto sdélen. Investiéni doporugeni vytvrend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



