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Meziroéni rist spotiebitelskych cen v CR v listopadu
prekvapivé zpomalil z 0,4 % na 0,1 %. Oproti Fijnu
klesly spotiebitelské ceny o 0,4 % a to v zejména kvili
levngjsim pohonnym hmotdm, potravindm a prekvapivé i cendm
rekreaci, lazefiskych pobytd a lihovin. Mirn& se zvy3ovaly ceny
odévi a obuvi, rostlo ndjemné a zdrazily nékteré potraviny
napfiklad maso, pedivo a vejce. Listopadové Gdaje byly nejen
mimo viechny odhadu trhu (i €NB), ale inflace na Grovni 0,1 %
byla v CR naposledy na za&dtku roku a mezimésiéni pokles o 0,4
% zaznamenaly spotfebitelské ceny poprvé od roku 2013.
Ackoliv se inflace nyni nachézi nizko z divodu volatilnych cen
paliv a potravin, vyhled inflace na pfisti rok se moze dél snizit, coz
by mélo sniZit potencidlni &i skuteéné tlaky na posileni koruny.

To, Ze na nizké inflaci se vedle vyrazného sniZzeni cen potravin
vyznamné podilel i pokles pohonnych hmot, by vzhledem k vyvoii
na trhu s ropou nemélo byt velkym prekvapenim. Promérnd cena
ropy Brent se v listopadu drzela v 45 USD/barel na rozdil od
fiina, kdy promér &inil zhruba 50 dolard za barel.

U nizkych Grovni se cena ropy drzi i v prosinci. Navic
v&era se cena Brentu nakrdtko dostala tésné pod hranici 40
dolard za barel (tedy na nejnizsi Grovef od Gnora 2009), coz byl
vysledek smési nékolika faktord. Mezi ty hlavni mizeme zafadit
pateéni rozhodnuti spoleenstvi OPEC oficidlné upustit od tzv.
produkénich limitd, které byly sou&dsti strategie OPECu (témé&F bez
prestavek) od 80tych let, i kdyz v realité tato produkce byla o
néco vyssi. K této zpravé se pridalo veerejsi zvefejnéni Gdaijd
z &inského zahraniéniho obchodu, které Uplné nenadchly, coz
znovu prizivilo obavy ohledn& vyvoje &inské poptavky po
komoditach. Navic dnes budou zvefejnény tydenni Gdaje o
americkych zdsobdch ropy, které neziidka pfipravi pfekvapeni
trhu. Kdyz k tomu ,pfimichdme” plany ranu zvysit svoji denni
produkci, tak obavy z pretrvéni vyrazného pretlaku nabidky na
trhu s ropou do dal3ich &tvrtleti jsou na misté. Sou€asnd cena ropy
Brent je t&sn& nad 40 dolary za barel a prémérnd cena Brentu se
podle konsenzu analytickych odhadd nad 60 dolard zfejmé
nevy3plha minimdIng daliich 6 mésico.
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PX DAX  DJ EUR Nikkei DJ RTS
1D zména 012240 L0 0TS §iE 0981l 01900164
6M zména  -5,90 -5,06 6,32 542 -1,85 -17,71

Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24
Gzl 10251 o200 20§ [ 073 24§ 013 Off |1 0:98
HU 135 133 134 137 135
PL 1,55 142 143 158 14¢6
ELR 013 0,17 017 006 008 009

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za $est mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu
uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre

Vsechny nézory, prognézy a informace, véemné investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Okénko trhu
9.12.2015

Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %b6M
Eurozéna EUR 27,020 27,06 27,00 0,00 -1,03
USA USD 24,688 24,83 24,64 0,62 1,48
V. Britinie ~ GBP 37,250 37,26 37,09 0,25 1,13

év?carsko CHF 24,948 25,02 24,87 -0,06 -4,29
Turecko TRY 8,460 8,45 853 0,47 5,61
Polsko PLN 6,224 6,23 6,21 0,16 -5,40
Madarsko  TO00HUF 8,585 8,61 8,57 O, -1,84
Chorvatsko HRK 3,541 3,53 3,55 0,06 -1,91
Rumunsko  RON 6011 6,03 6,00 0,23 -1,54
Rusko TOORUB 35,587 35,85 35,47 -0,02 -19,39
Ukrajina UAH narg 1o 1,10 -1,47 7,06

EUR/USD 1,096 1,10 1,09 0,59 2,76

JPY/USD 122,340 123,04 122,34 0,46 0,83
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 17T ™ 3M 6M 1R
(o7 4 0,13 013 0,20 0.29 0.on 0,46
6M zména -0,02pb  -0,03pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
HU 1,46 .87 Laa e )s) 1,68 186
6M zména -0,24pb  -0,28pb  -0,28pb -0,15pb -0,17pb -0,18pb
PL 1,62 1,63 1,66 172 LS 1,80

6M zména 0,05pb  0,02pb  0,01pb  0,01pb  0,00pb -0,01pb
EUR 0,15 0,21 0,18 0,12 0,03 0,07
6M zména -0,02pb  -0,09pb -0,12pb -0,11pb -0,08pb -0,10pb

UK 0,48 0,48 0,50 0,58 0,74 1,04
usD 0,13 0,16 0,29 0,48 0,71 1,04

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1R 3R 5R 7R T0R 15R
cz 0.25 034 051 0.68 091 123
HU 138 158 198 238 287 3.04
PL 151 170 197 221 248 272

EUR 0,03 0,03 0.25 0,54 0,92 132
Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si precist &tvrtletni Strategii CZ
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jsou pouze informativai, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank .. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidky

nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovéin a roziifovén ffefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskén podrobnych

informaci o zamy3len investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3i odbornou péi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analytikim a osobdm reportuiicim analytikim

byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv

skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Invesfiéni doporugeni vytvdfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze

obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgisich predpist. Tento

dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovdn nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jefich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéaném USA a

Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym

orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



