Izl Raiffeisen Okénko trhu

BANK
Banka inspirovand klienty 18.7.2016
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové pari
Ratingové agentura Fitch v pétek potvrdila Polsku rating A- a vyhled );nes quy min P %% %6M

ponechala nezmé&nény na ,stabilni”. V reakci zloty dnes posilil pres

Eurozéna EUR 27,025 27,04 26,97 -0,02 -0,06
jedno procento k EUR/PLN 4,38.

USA  USD 24,446 24,48 24,38 0,67 -1,38
, V. Britinie ~ GBP 32,414 32,45 32,21 0,13 7,70
NeUsp&3ny pokus o vojensky prevrat v Turecku v pétek oslabil Swearsko  CHF 24861 2491 2479 0928 053
tureckou liru vi&i dolaru cca o0 5,5 %. Dnes jiz lira své pdtedni ztraty I e 8268 8 69 8 ,38 _],7] 1,82

z poloviny smazala. RaiffeisenResearch se domnivd, ze pdteéni Polsko  PLN 6,170 6,18 6,08 0,67 198
uddlosti nebudou mit na globdlni trhy silny dopad. Nestabilni v o 100HUF 8,579 8,59 8,51 0,03 0,14
politicky vyvoj v Turecku pfispiva také k nejistoté na trhu s ropou,  povatsko  HRK 3,606 3,59 3,62 0,06 224
jelikoz turecké pfistavy jsou strategickym uzlem pro ropné tankery  p o incko  RON 6,048 6,05 6,00 0,27 .57

napf. z Ruska. Cena severomoiské ropy Brent dnes klesla pfes 1 % Rusko TOORUB 38759 3882 3823 092 2651
k 47 USD/barel. Bezpe&né mény jako japonsky JPY a americky Ukrgjina  UAH 0984 0,98 0,99 BEolIE
USD v reakci na pokus o turecky pu¢ posilily. Nicmén& pdte&nim EUR/USD 1,105 111 110 014 147
ziskdm amerického dolaru (cca 1 % vi&i euru) pomohla také nové JPY/USD 105590 105,96 10504 0,72 968
zvefejnénd data z prb m)’5|°Vé VerbY a maloobchodnich trzeb,  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi exirémy za poslednich 24 hodin. %1D je
kterd predcila ogekdvani trhu. denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Nejvétsi uddlosti tohoto tydne bude &vrteéni zaseddni Zdroi: Thomson Reuters

Evropské centralni banky, kierd pravdépodobné zdirazni

rizika spojend s brexitem, ale k Z&ddné akci nepfistoupi. ProdlouZeni Brent ——— WTI
programu ndkup0 aktiv za horizont bfezna 2017, o némz se ted 55
v spojeni s brexitem mluvi, by ECB mohla ozndmit na podzim nebo

v prosinci. Penézni trh nyni zapoditavd snizeni depozitni sazby ECB 50 W_\—
v fijnu z 57 %.

45 ,\wa v
V USA budou v tomto tydnu zvefejnénd zejména data z realitniho 40 +—-— A
trhu (napf. NAHB index, stavebni povoleni, zapoé&até stavby). n /fh\r/
V Evropé bude stdt za pozornost zvefejnéni predstihovych 35 \ M

indikdtord (ZEW a PMI). Bude se totiz jednat o prvni predstihové 30 __\It\Nm M

indikatory s daty po britském referendu. Zitra bude zvefejnény

némecky i evropsky ZEW indikator ekonomického sentimentu, ktery 25 T T T
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ziejmé v ervenci zna&né klesl.

Cena zlata se dnes drzela t&sné pod 1330 USD/oz.

Zdroj: Thomson Reuters

Madarsky forint ~ani CeSka, koruvnav dn.es mOf , pohy.bu Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
nezaznamenaly. Koruna se drZela t&sné u intervenéni hladiny D - M IM oM R
EUR/CZK 27,00 a forint u EUR/HUF 315. Podle vyhledu
e Y . L ¢z 013 0,14 0,20 0,29 036 0.45
RalffelsenResear,CVh be se Ido brezna 2017 mély oba ménové pdry 6Mzména  0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb 001pb  0,00pb
pohybovat pobliZ téchto Grovni. HU 017 074 093 0.95 0,90 0,89
6M zména -1,19pb  -0,60pb -0,42pb -0,40pb -0,45pb -0,46pb
PL 1,60 1,60 165 AL7A1L L7A) 181
Autor: Daniela Milu¢kg, analytik, 234 405 685 6M zména 0,42pb  0,02pb  0,03pb 0,01pb 0,04pb  0,04pb
Editor: Michal Brozka, investi¢ni stratég EUR 0,33 0,38 0,37 0,29 0,19 0,06
research@rb.cz 14:54 6Mzména -0,10pb  -0,11pb -0,15pb -0,15pb -0,13pb -0,11pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 048 0,49 0,50 0153 0,62 0,84
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX uUsb 042 0,44 0,48 0,69 0,99 131
1D zména 0,49 -0,05 0,09 0,68 0,05 0,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 1,38 7,13 3,62 0,50 17,44 16,26 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -15,82 11,33 1505 -19,70 5,40 3,95 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY T0R 15R

€z 019 026 025 027 028 031 0,34 037 041 0,47 073
Usb 080 08% 09 102 109 L6 1.24 1.29 135 142 1.62
EUR 021 023 020 020 0,4 0,07 0,03 0,13 023 034 0,66

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,09 0,14 0,02 0,13 0,41
EUR/USD 1,10 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,63 0,66 0,58 0,41 -0,03
EUR/CZK 27,03 27400 72008 27600 2519 0)
USD/CZK 24,45 24,55 25,71 26,21 26,16 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrileti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.
Aktudl 2016 2017 2018 2,5 |
Brent USD/barel 46,9 44,9 95,8 64,5 2 |
WTI USD/barel 452 43,9 54,5 61,0 1,5
zlato USD/unce 1329 1363 NA 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 0,5
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). o , : : . . . . .
0,5
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2016 2016 2017 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. a— FURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5
cz 025 0,20 Ol @l | (0
HU 0.79 074 071 087 082 25,0
PL 167 161 Q58 L7 1L67
EUR 0,32 033 036 021 022 23,5 ]
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 : T T : : : T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
18.7 16:00 us NAHB Housing Market Indx* Jul Index 60 60
19.7 10:30 GB CPIYY Jun Percent 0.4 0.3
19.7 10:30 GB CPI MM Jun Percent 0.2 0.2
19.7 11:00 DE ZEW Current Conditions™* Jul Net balance 51.8 54.5
19.7 11:00 DE ZEW Economic Sentiment* Jul Net balance 9.0 19.2
19.7 14:30 us Build Permits: Change MM Jun Percent 0.5
20.7 9:00 Ccz PPI YY Jun Percent 4.3 4.8
20.7 9:00 (or4 PPI MM Jun Percent 0.3 0.4
21.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Jun Percent 4.8 57
21.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Jun Percent 0.6 1.0
21.7 13:45 EZ ECB Deposit Rate Jul Percent -0.40

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
jch informaci o

i ziskéni p

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli
ik

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém rep lytikim byt angazovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

Investiéni dop

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



