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Hlavni zprdvou dnesniho dne byla data maloobchodnich trzeb a
zahraniéniho exportu za mésic duben. Maloobchodni trzby bez
zahrnuti prodeje aut vzrostly o 2,7 % meziro&n&. Mezimé&siéné vzrostly
redlné trzby o 0,8 %. Dafilo se zejména prodeiji potravinaiského zboZi,
které zaznamenalo ndrist o 4,3 % meziroéné, a trzbdm za ubytovani a
pohostinstvi. Naopak niz3i podet pracovnich dni negativné ovlivnil trzby za
nepotravindiské zbozi. Ty rostly meziroéné o 2,6 %, coz je podstatné méné
nez promér za prvni &tyfi mésice tohoto roku. Propad zaznamenaly trzby
aut, které se snizily o 6,1% meziro&né.

Zahraniéni obchod za duben zaznamenal piebytek 10,6 mid.
K¢. Jednd se tak o meziro&ni propad ve vysi 13,8 mld. K& a je pod
oé&ekdvdnim trhu. Meziroéné se jednd o pokles 2,9 % pro vyvoz a 2,2 %
pro dovoz. Bilance zahraniéniho obchodu za prvni &tyfi mésice tohoto roku
je 0 13,3 mld. K& niZ3i nez za stejné obdobi pfedchoziho roku. Nicméné
stéle olekdvame celkovy prebytek zahraniéniho obchodu za tento rok
okolo 160 mld. K&.

Dnes polskd centrdlni banka zagind dvoudenni ménové-politické zaseddni.
Trh o&ekdvd, Ze sazby zistanou nezménéné na Grovni 1,5 %. Polsky zloty
se dnes pohybuje okolo EUR/PLN 4,199.

Zlato dosdhlo nejvy3si hodnoty za poslednich sedm mésicd a pohybuje se
okolo 1291,24 dolard za unci. Desetileté vynosy americkych vladnich
dluhopist klesly na 2,15 %, coz je nejniz3i hodnota od listopadu minulého
roku.

Index investiéni divéry v eurozéné se za Eerven mirné zlepsil na 28,4 b.
z predchozich 27,4 b., coz je 0,9 b. nad o&ekavani trhu.

Dnes byla také zvefejnéna data maloobchodnich trzeb eurozény za
duben. Meziroéné doilo ke zvyseni trzeb o 2,5 %, coz piekonalo
ocekdvani trhu 0 0,2 % p.b. Mezimésiéné doslo pouze k 0,1 % ndristu.
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Okénko trhu
6.6.2017
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 26,335 26,35 26,29 0,04 2,61
USA  USD 23,393 23,42 23,31 0,03 6,93
V. Britdnie  GBP 30,187 30,25 30,05 0,08 5,11
échorsko CHF 24,272 24,27 24,19 0,11 2,57
Turecko TRY 6,627 6,61 6,66 0,41 -10,11
Polsko PLN 6,271 6,29 6,26 0,33 3,26
Madarsko  TOOHUF 8,560 8,56 8,52 0,11 0,51
Chorvatsko  HRK 3,556 3,55 3,57 -0,03 0,89
Rumunsko  RON 5767 SVl VS 0,05 -3,96
Rusko TOORUB 41,252 41,38 41,13 0,15 4,02
Ukrajina  UAH 0,821 0,89 0,89 0,00 -10,46
EUR/USD 1,126 1,13 1,12 0,03 6,03
JPY/USD 109,340 110,51 109,26 -1,00 4,10

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

czj | 0N2 0,13 0,20 0,29 037 0,46

6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,01pb
HU 006 0,10 015 015 0,22 0,29

6M zména -0,02pb  -0,14pb -0,20pb -0,26pb -0,24pb -0,21pb
PLIL 11062 1.60 166 173 AL 185

6M zména 0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 0,33 0,26 0,13

6M zména -0,03pb 0,00pb  0,00pb -0,01pb -0,04pb -0,06pb
UK 022 0,24 025 0,29 0,42 0,62
Usb 093 0,95 109 122 143 173

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

Editor: Monika Junicke, senior analytik
research@rb.cz 15:09

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,33 0,95 0,67 0,84 0,10 0,00
6M zména 11,67 13,62 12,80 5,54 8,00 8,45
12M zména 19,58 29,15 22,64 1997 18,58 16,22

Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R

€z 038 st e, Oz O
UsD 135 149 161 168 176
EUR 020 0,116 006 004 0l6

6Y 7R 8Y oY T0R 15R
0,88 0,94 1,00 105 112 135
1.83 1.92 1.98 2,04 2,07 225
028 041 0.55 0,66 077 119

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters



Raiffeisen Okénko trhu
BANK
Banka inspirovand klienty 6.6.2017
Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,48 0,11 0,14 0,06 0,71
EUR/USD* 1,13 1,03 1,02 1,02 1,05 DE 0,74 0,72 0,45 0,16 0,26

EUR/CZK 26,34 261008 D615 0f 25100516 0)
USD/CZK* 23,39 2524 25,98 2539 24,38

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)
Komoditni trhy s CZ K e Y SD EUR
Aktudl 2017 2018 2019

Brent* USD/barel 49,3 558 59,6 63,4
WTI* USD/barel 47,2 53,5 57,2 61,0 2
zlato USD/unce 1293 1254 1300 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
o ’ T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 1

2017 2017 2017 2018
2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e E U R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 26,0
cz 034 04N 1048 1 10421 0.52
HU 020 025 030 027 034 24,0
PL 176 178 181 185 185 220
EUR 031 029 026 022 019 '
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 20,0 i -—

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,

T T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.6 9:00 Ccz Ftrade Bal NRA Apr CZK 20.20 10.55 22.63
6.6 9:00 cz Retail Sales YY* Apr Percent 2.6 2.7 7.8
6.6 10:30 EZ Sentix Index Jun Index (diffusion) 27.5 28.4 27.4
6.6 11:00 EZ Retail Sales YY Apr Percent 2.3 2.5 2.3
6.6 11:00 EZ Retail Sales MM Apr Percent 0.2 0.1 0.3
7.6 9:00 cz Industrial Output YY Apr Percent -1.4 10.9
7.6 9:00 Ccz Construction Output YY Apr Percent 6.2
7.6 10:00 cz FX Reserves May EUR 124.46
7.6 11:00 EZ GDP Revised YY* Q1 Percent 1.7 1.7
7.6 11:00 EZ GDP Revised QQ* Ql Percent 0.5 0.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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