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BANK 3.10.2014
S O, Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
§éf ECB na vierejii tiskové konferenci po zasedani ECB dnes max min %1D %6M
oznamil, Ze jiZ v Fijnu spusti ndkup ,covered bonds” a Eurozéna  EUR 27475 27,50 27,42 -0,07 0,16
nasledné kdesi ve étvrtém ctvrtleti ABS (pro vysvétleni pojmi USA USD 21,787 21,94 21,67 0,08 8,79
viz véerejsi okénko). Pravidla se zméni tak, Ze bude moci za uréitych V. Britdnie  GBP 35,003 35,10 34,90 -0,40 5,49
podminek nakupovat i ratingové podfadné cenné papiry z Recka a Svycarsko CHF 22727 22,75 22,54 0,11 1,36
Kypru. Nékupy budou probihat alespofi dva roky. Turecko  TRY 9,555 9,51 9leo oy 1,99
ECB v podstaté ni&im nepfekvapila, nicméné akcie po zpravé klesaly Polsko  PLN 6575 6,59 6,55 0,14 0,17
a euro posililo vi&i dolaru (Eekalo se snad od ECB vice?). Dnes Madarsko TOOHUE 8891 8,90 8,81 0,16 0,65
akcie v Evropé mirné rostou a euro oslabilo zpét na Chorvatsko  HRK 3506 357 361 008 011
EUR/USP 1,29.2. Po zvefejnéni dat z trhu prace pak dolar o o m 6:26 6:20 -0108 ]:] 7
skokové posilil na EUR/USD 1,253. Rusko 100RUB 54776 5502 5455 031 321
Tisk se vénuje faktu, ze ECB bude kupovat podfadné cenné papiry Ukrajina UAH 1693 1,68 1.70 0,48 2,21
(zné&ji ndzvy jako napt. smeti, odpady apod). To oviem neni nic EUR/USD 1,253 1,27 1,25 -1,07 -8,53
nového. Konec konci, co jiného je3té mize ECB kupovate JPY/USD 109,410 109,64 108,32 0,92 5,94

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Samoziejmé jsou zde tfeba vladni dluhopisy, ale tam by kritika byla
jesté vat3i zejména, co se tyée efektu a navic neni viibec vylouceno,

Ze opét dojde i na né. Podstatnou otdzkou je, zda to pomize
Ovérovani a ekonomice. Protoze pokud ano, pak i na tomto smeti ECB
vydéld. Zisk samoziejmé neni cilem ECB, ale je to pozitivni vedleji
efekt.

Pfipomefime, Ze americkd centrélni banka teprve tento mésic ukon&i
kvantitativni uvolfiovdni, které v nékolika obméndch a nékolika kolech
provédéla od za&atku krize v roce 2008! Bilance Fedu se nafoukla
zhruba pétkrét na souéasnych témér 4500mld USD. A nyni m&
americkd ekonomika vyrazné& vétii anci dostat se ,z lesa” nez ta
Evropskd. To samoziejmé neznamend, ze kdyby ECB délala to samé
co Fed, tak bychom na tom byli stejné. Tak jednoduché to opravdu
neni. U&elem je ukdzat, ze nékdy mize byt nakup smeti vyhodny.

Pocet novych pracovnich mist v nezemédélském sektoru
USA v zéfi &inil silnych 248 tisic. Cekalo se ,pouze” 215

Penézni trh, fixing v %, zmé&ny v procentnich bodech (pb)

tis. Mira nezaméstnanosti se nec¢ekané snizila na 5,9 % 1D T ™ 3M 6M 1R
z predchozich 6,1 %. Tak dobrd data zvysuji spekulace na dFivéisi cz 0,15 0,16 0,27 035 041 0,52
rost sazeb Fedu a jsou dal3i vzpruhou pro dolar. 6M zména 0,00pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,04pb -0,03pb
PRIBID 001 0,02 0,03 0,04 0,06 0,16
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:37 HU 1,28 2,03 2,10 2,09 2,15 2,20
6M zména -1,35pb  -0,57pb -0,50pb -0,58pb -0,60pb -0,64pb
PL 2,59 2,49 2,38 2,25 2,22 221
6M zména 0,00pb -0,11pb -0,23pb -0,47pb -0,52pb -0,58pb
EUR 0,03 0,02 0,01 0,08 018 033
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,25pb  -0,23pb  -0,24pb  -0,24pb  -0,25pb  -0,27pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,55 0,60 0,70 0,70 0,85 1,22
1D zména 0,29 -1,99 0,85 0,30 | 0,02 0,34 usD 0,22 0,24 0,20 0,25 0,33 0,66
6M zména 409 516 302 4,28 237 -11,55 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % nékupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Ccz 0,33, 034 034, 041 | 041 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 218 224 232 225 231 (74 034 051 0,69 0.89 123 1,67
PL 189 182 184 188 182 HU 2,48 2,59 2,99 3,40 3.87 4,03
EUR 008 008 0092 012 018 0,38 PL 1,98 213 2,34 2,55 2,82 3.05
EUR 019 0,29 047 0,74 115 1,58

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Viechny nézory, prognézy a informace, véeind investinich doporuceni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB*). Tento dokument
nepedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fietim osobam. RB doporucuje pred uingnim
jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finan&nich ndstrojt nebylo predem
projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpiisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organ Spojeného kralovstvi a
nemél by jim byt rozifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investi¢nich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.



