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Cesky statisticky Gfad dnes zvefejnil vysledek svého konjunkturdlniho
prozkumu. Celkova divéra v €eskou ekonomiku vzrostla o 0,5
b. z pivodni hodnoty v z&fi 12,3 b, predevsim diky ristu indikdtoru
divéry spotiebiteld. Ten vzrostl 0 2,5 b. na 6,5 b. a je tak nejvy33i za
poslednich 9 mésici. Spotfebitelé zejména ocefiuji situaci na pracovnim
trhu, obavy ze zvy3eni nezaméstnanosti se snizily. Zaroved vzrostl dmysl
spotebiteld spofit, a to i pfesto, ze se nezménil jejich pohled na vlastni
finanéni situaci. O&ekdvdame, Ze spotieba tak i naddle poroste.

Indikétor dovéry podnikateld se mezimésiéné nezménil a zistal na
relativng vysoké hodnoté 14,3 b. K poklesu ddvéry do3lo pouze
v primyslu, kde respondenti hodnoti hife predeviim sou&asnou
poptavku. Jako hlavni bariéru rostu ji uvadi vice neZ ffetina
dotazovanych. Na druhou stranu se ale promyslové podniky potykaiji
s nedostatkem zaméstnancd, ktery jako bariéru ristu uvadi 22%
respondentd. Vzrost rovnéz odhad doby, po kterou respondenti
predpokladaii zajisténi prace zakdzkami a to na 8,1 mésice. Primysl by
tak mél i naddle rist, i kdyz mirnéjsim tempem nez doposud.

Bez ohledu na to, Ze doméci vyrobci hodnoti domdci a zahraniéni
poptavku joko nedostatenou, dnes zvefejnéné PMI indikdtory
ndkupnich manazerd z vyroby jak v eurozéné tak i v Némecku svédéi
o dobré ekonomické kondici taméjsSich trhi. PMI index v
eurozéné vzrostl v Fijnu na 53,3 b. z hodnoty 52,6 b, pficemz trh &ekal
zlep3eni o pouhou desetinu bodu. Podobn&, némecky PMI index
prekonal viechna o&ekdvani, kdyz vzrostl 0 0,8 b. na 55,1 b. a ocitl se
tak na svém maximu od ledna 2014. Zitra bude zvefejnén Ifo index za
fijen, ve kterém némeéti podnikatelé hodnoti souasny i ogekavany vyvoj
svych firem. Medidn trhu predpokladd, Ze vysledek potvrdi dobrou
ekonomickou situaci v Némecku a vzroste o desetinu z pdvodni hodnoty
109,5 b.

Euro na nové informace reagovalo posilenim vici dolaru, kurz
USD/EUR se pohybuije okolo 1,0897. Od dnedniho rdna tak euro oproti
dolaru posililo 0 0,35 %.

Kurz eura vie& dolaru by také mohl ovlivnit vysledek amerického
hrubého doméciho produktu, ktery bude zvefejnén v pdtek. Po slab3im
vysledku v druhém ¢&tvrtleti by mélo tempo ristu americké ekonomiky
zrychlit. Trh oéekdva zrychleni ristu o 1,1 p.b. na 2,5 %.

Asijské akciové trhy dnes zakongily obchodovéni v plusu (TOPIX +0,17
%, Nikkei 225 + 0,23%, Shanghai Comp 0,86 %), v kladnych &islech se
obchoduje i v Evropé (Euro Stoxx 50 +0,90%, DAX +0,89%).
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,020 27,03 26,96 0,00 0,06
USA USD 24,809 24,88 24,76 0,04 3,73
V. Britdnie  GBP 30,353 30,38 30,17 0,35 -13,02
évjlcarsko CHF 24,971 25,00 24,90 0,02 1,59
Turecko TRY 8,068 8,05 8,10 0,12 4,73
Polsko PLN 6,260 6,26 6,22 0,16 1,66
Madarsko T00HUF 8,757 8,78 8,72 0,09 1,10
Chorvatsko  HRK 3,600 3,60 3,61 0,03 -0,44
Rumunsko  RON 5,996 6,00 5,98 0,05 -1,02
Rusko TOORUB 39,850 39,97 39,59 0,16 8,74
Ukrajina UAH 0,967 0,97 0,97 0,15 1118
EUR/USD 1,089 1,09 1,09 0,07 3,79
JPY/USD 103,900 104,05 103,69 0,10 6,77

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

— EUR/USD
1,17
1,15
1,13
1,11
1,09
1,07
1,05 i
012016 04 2016 07 2016 10 20
Zdroj: Thomson Reuters
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 17T ™ 3M 6M 1R
(o 4 0,13 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména 0,00pb 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
HU 1,21 0,98 0,85 0,81 0,78 0,74
6M zména 0,04pb  -0,13pb -0,20pb -0,24pb -0,23pb -0,20pb
PL 1,64 1,64 1,66 172 1,80 1,84
6M zména -0,03pb 0,12pb  0,09pb 0,05pb  0,06pb  0,08pb
EUR 035 0,38 0,37 0,31 0,21 0,07
6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,03pb -0,06pb -0,07pb -0,06pb
UK 0,23 0,25 0,26 0,40 0,56 0,80
Usb 043 0,46 0,53 0,88 1,26 1,57

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:47
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  Nikkei DJ SPX
1D zména 0,91 0,90 0,88 0,29 0,09 0,00
6M zména 2,52 4,93 0,72 0,32 0,58 2,20
12M zména 4,72 0,39 -6,04 9,69 2,73 2,97
Zdroj: Thomson Reuters
1R 2Y 3R 4Y 5R
€z 027 032 034 036 046
uUsb 098 107 113 1,18 1,26
EUR-omigi i -0MisHiT -0 MAf 0P i -0/06)

6Y 7R 8Y oY 10R 15R
051 0.56 0,60 0,64 075 0,87
1.32 1.40 145 1.50 157 175
0,02 0,10 0,20 0,30 0,38 0,72

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2016 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 cz -1,18 0,80 0,14 0,19 0,41
EUR/USD 1,09 1,08 1,07 1,02 1,05 DE 0,71 0,66 0,50 0,39 0,01

EUR/CZK 27,02 274008827100 D700 7100

USD/CZK 24,81 25,00 2523 26,47 2571
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové k¥ivky (%)

Komoditni trhy —CZK uspb EUR
Aktual 2016 2017 2018 2.5
Brent USD/barel 51,4 44,6 56,0 (VS 2
WTI USD/barel 50,0 43,0 54,8 62,7 1,5
zlato USD/unce 1271 1280 1363 NA 1 4
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0,5 ‘/
o ! ‘ i . ;
Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) 'O"]S

2016 2017 2017 2017

2016 2020 2024 2028 2032 2036

Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EURCZK USDCZK
* znaéi Gdaj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 69 9x12 3x9  6x12 263 4 ——
cz 0.28 023 022 036 033
HU 068 065 065 072 071 “as
PL 173 Wzzg Lz 82y 1180 23,5
EUR 0,30 0,30 0,30 0192 0,19
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. NapF. 22,0

6x9 znamend za $est mésicd na fi mésice. Kotované sazby jsou fixni,
profistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

ON 1T 1M 3M 5M 7M 2M 11M 2Y
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
24.10 10:00 EZ Markit Serv Flash PMI Oct Index (diffusion) 52.4 53.5 52.2
24.10 10:00 EZ Markit Mfg Flash PMI Oct Index (diffusion) 52.6 53.3 52.6
25.10 10:00 DE Ifo Expectations™* Oct Index 104.5 104.5
25.10 10:00 DE Ifo Current Conditions* Oct Index 114.9 114.7
25.10 10:00 DE Ifo Business Climate* Oct Index 109.5 109.5
25.10 15:00 us CaseShiller 20 YY Aug Percent 5.0 5.0
25.10 16:00 us Consumer Confidence Oct Index 101.0 104.1
25.10 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Oct Index -8
26.10 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Nov Net balance 10.0 10.0
27.10 10:30 GB GDP Prelim YY Q3 Percent 2.1 2.1
27.10 10:30 GB GDP Prelim QQ Q3 Percent 0.3 0.7

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto
prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je urcen vihradné pro potieby adresta a nesmi byt kopirovén a roziifovan frefim osobm. R doporucu|e pred ucinénim fakéhokoli
investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3ii odbornou pééi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho tplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svjm

Chci zndt mésicéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si preast ctvrtletm Strategii CZ

f d feisenbank

jsou pouze a ji nazor
nih hodnuti ziskéni podrobnych

a osobdm rey

a.s. (,RB). Tento dokument nepredstavuie nabidku nakupu nebo
informaci o zamy3lené
lytikim byt angaZovén v cennych papirech

i jingch financnich instrumentech jakeékoliv spoleénosti, klerou analytik pokryve, pokud nabylf téchto finanénich nstrojy nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo udly zisk zpssobené jakymkoliv fefim

bsazenych v fomto dok Investiéni d ky iky, jokoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouzitim informaci a Gdait i vytvéifend tymenm Ek vyzkum a jeho p
uréené pro konkréini osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéfsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného kralovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnsz nesmi byt distribuovan obganim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporucent, naleznete na webové sirdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdF. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



